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A mse — corretores e consultores de seguros sa, com sede social em Avenida Conde Valbom, n° 1 A,, Lisboa, com um
capital social de 230,000,00 €, tem como atividade principal a corretagem de seguros . O presente relatério de gestac:
expressa de forma apropriada a situa¢8o financeira e os resultados da atividade exercida no periodo econdmico
findo em 31 de Dezembro de 2019.

O presente relatério é elaborado nos termos do artigo 66° do Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC) e contem
uma exposicéo fiel e clara da evolugéio dos negécios, do desempenho e da posictio da mse ~ corretores e consultores
de seguros sa., procedendo a uma anélise equilibrada e global da evolugsio dos negécios, dos resultados e dasua
posigdo financeira, em conformidade com a dimenssio e complexidade da sua atividade, bem como uma descric3o
dos principais riscos e incertezas com que a mesma se defronta.

2 - Enquadramento Econémico
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Ao longo de 2019, os governos depararam-se com novos desafios, com o crescimento da insatisfacio social em
alguns pafses, levando a véarias manifestages e protestos, assim como vérios desastres naturais, como os incéndios
na Austrélia, cheias na Africa Oriental e seca extrema na Africa do Sul, O aumento das barreiras tarifrias entre og
Estados Unidos e os seus parceiros comerciais, nfo sé a China, mas também entre a Unisio Europeia, denegriu o
sentimento dos consumidores, tendo gerado também vérias desaceleracBes ciclicas em diversas economias, Apesar
de no final do ano terem surgido noticias positivas em torno destas negociagBes, ndo foram suficientes para mitigar
este sentimento, que poderé repercutir-se também no setor produtivo e tecnolégico.

Contudo, ninguém esperava que 2020 fosse assombrado pela pandemia do virus COVID-19. A atual crise pandémica
mostra que, assim como nas alteragBes climaticas, existern desafios globais a serem colocados, nomeadamente a
forte interdependéncia nos fluxos de comércio de bens e servigos, capitais e pessoas, refletidas em grande parte pelo
progresso tecnol6gico, que, néio obstante a melhoria significativa do bem-estar em geral, leva a uma répida

propagacdo destes chaques.

Esta situacdio revela também a necessidade de resolver as falhas dos mercados, nomeadamente a nio consideractio
de todos os custos econémicos e sociais envolvidos no processo de produgo. £ essencial repensar as cadeias de
vaior globais, com o intuito de reduzir essa dependéncia, frisando contudo Que a opglio por politicas de limitagdo
das relagBes econdmicas internacionais ndo & certamente a soluclio mais eficiente para mitigar estes desafios,

Na expectativa que os impactos econémicos derivados da pandemia tenham reflexo apenas num reduzido espago
temporal, no médio e longo prazo, os govemnos devero trabalhar em conjunto para criar regras e taxas comerciais
mais justas, de forma a impulsionar o investimento. Nos préximos anos, 0s governos deverso focar-se em estratégias
que levem a um mundo cada vez mais digital, apostanda também em politicas que apoiem as energias renovaveis,
com vista & diminuigiio das emissGes de CO2, de forma a mitigar os riscos de estagnacio do crescimento no médio e

longo prazo,
2.1. A Nivel Intemacional e Europeu

Apds um abrandamento significativo da economia nos dltimos trés trimestres de 2018, o Fundo Monetério
Intemacional (FMI) aponta para uma estabilizagdo da atividade econémica giobal em 2019. O aumento das tensges
comerciais e geopoliticas desencadearam num aumento dos niveis de incerteza, reflectindo-se por sua vez no nivel
de confianca dos investidores, levando a uma desaceleracio do investimento, da producio e do comércio
internacional. Assim, 0 FMI prevé um crescimento global de apenas 2,9% para 2019 - o valor mais baixo registado
desde 2008.
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Para as economias em desenvolvimento, o FMI prevé um crescimento de 3,7%, reflexo de algumas economias com
um maior nivel de stresse e baixo desempenho econémico, como foi o caso da fndia, bem como de um
desaceleramento econémico na China, que se prevé que se situe nos 6,1% em 2019,

Nas economias avangadas, esta estabilizacsio da atividade econdmica, em conjunto com as noticias favoréaveis sobre
os acordos entre os Estados Unidos e 2 Chinae a diminuiciio dos receios de uma m3 negocia¢iio do Brexit,
reforcaram o sentimento dos mercados financeiros, ja sustentado por cortes nas taxas dos bancos centrais,
nomeadamente nos trés cortes realizados na segunda metade de 2019 pelo banco central dos Estados Unidos (FED).

O mercado accionista também se mostroy positivo nas economias avangadas durante os ditimos meses de 2019, e as
obriga¢bes soberanas, apés ter-se verificado uma queda em setembyo, comecaram a recuperar também nos ditimos
meses de 2019. Nas economias emergentes, verificou-se também uma melhoria nos mercados de tituios,

Quanto s principais moedas, verificou-se um enfraquecimento de dois pontos percentuais no délar americano e no
yen japonés, enquanto que o renminbi chinés reforgou-se em cerca de 1,5%. J4 a libra esterlina foi apreciada em 4
pontos percentuais desde setembro,

Assim, e tendo por base dados do Banco Central Europeu (BCE), a cotagSo EUR/USD apresentou um perfil
descendente ao longo de 2019, situando-se nos 1,1397 no inicio do ano, tendo apresentado durante o més de junho
um pico ascendente, chegando acs 1,1394. O valor mais baixg foi registado em finais de setembro, onde atingiu os
1,0889, fechando o ano nos 1,1234. Quanto 2 libra esteriina, no inicio do ano apresentava uma cotagio EUR/GBP de
0,90165, tendo-se notado uma trajetéria descendente até inlcios de maio, onde chegou aos 0,8547, comecando
entéio a notar-se uma inversdio, tendo atingido o seu pico méximo em inicios de agosto, com uma cotaclio de 0,9282,
voltando entéio a descer, fechando o ano com uma cotagtio de 0,8508.

Apesar de continuar-se a verificar um aumento na criachio de emprego (em alguns casos, num contexto de taxas de
desemprego em niveis minimos), a inflagio dos Precos do consumidor permaneceu estsvel nas economias
avancadas, tendo-se notado no terceiro trimestre de 2019 uma estabilizacio no setor produtivo, mas algum
enfraquecimento no setor dos servigos.

Quanto ao comércio global, este registou um abrandamento significativo na primeira metade de 2019 Em termos
anuais, a OCDE estima um desaceleramento, devendo situar-se em 1,0%, o valor mais baixo desde 2009,

Durante os primeiros meses de 2019, o preco do petrdleo apresentou uma tendéncia marcadamente ascendente,
tendo subido cerca de 20 délares por barril entre Janeiro e maio, situando-se nos 70 délares por baril, devido as
fortes restriges do lado da oferta, nomeadamente pelo aumento das tensSes no Médio Oriente. Entre junhoe
novembro registou-se uma trajectSria mais moderada, tendo-se registado em meados de novembro um preco de 63
délares por barril. Para o conjunto do ano, projecta-se um preco de 64 délares por barril, uma reduco de quase 10%

face a 2018.

Relativamente aos Estados Unidos, apesar de se ter verificado um crescimento significativo no segundo trimestre de
2019 (2%), a economia americana voitou a estagnar, resultado dos fracos niveis de investimento, bem como do
desvanecimento dos efeitos das reformas tributérias feitas em 2018. Para o total do ano, o FMI prevé um crescimento

de 2,3%.

Apesar das tensdes comerciais com a China terem diminuido, novos riscos apresentam-se, como o andincio feito pela
Boeing sobre a paragem indefinida da producdo do seu 737 MAX, aumentando assim o enfraquecimento do setor
produtivo. No final do vertio, registou-se pela primeira vez desde a (ltima crise financeira uma inverséo da yield
curve americana. Esta curva é muitas vezes vista como um indicador de recessdes econémicas.

Quanto ao Reino Unido, durante a primeira metade de 2019 notou-se um abrandamento da atividade econdmica,
num contexto de elevadas incertezas sobre as negociagbes do Brexit, que se vieram a dissipar ao longo dos Gltimos
meses do ano, especialmente em dezembro, com o resultado das elei¢bes a tornar-se favordvel para uma saida
ordeira da Unido Europeia, Em termos trimestrais, e segundo dados do BCE, nos dois primeiros trimestres de 2019
notou-se uma contragéio econémica, comegando a recuperar a partir do terceiro trimestre, onde se




registou um crescimento de 0,3%, reflexo de um aumento das exportacbes neste perfodo. Ao Jongo do ano o
consumo privado manteve-se sélido, refletindo um forte crescimento dos salérios, tendo também o contributo do
consumo plblico. Por outro lado, o fraco investimento contrabalangou os niveis de crescimento,

J4 a economia europeia encontra-se no seu sétimo ano consecutivo de crescimento, apesar de se notar algum nivel
de abrandamento, devido sobretudo ao enfraquecimento dos setores comerclais e de producdo, ainda assim
mitigado pela melhoria na procura doméstica, nomeadamente no investimento. A Comissio Europeia prevé uma tax:
de crescimento para 2019 de 1,1% para a zona euro (EA19) e de 1,4% para o conjunto dos palses da Uniso Europeia
(EU28). Segundo a mesma, os paises gue mais contribufram para este crescimento foram a Polénia (+1.3%), a
Hungria (+1,1%) e a Est6nia (+1,0%).

ExportagBese ImportagBes da EA19
Banco Central Europeu e Eurostat
Valores em Percentagem
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Em relactio ao deficit soberano, manteve-se relativamente estével ao longo de 2019, permanecendo na EA19 nos
0,7% no segundo e terceiro trimestres e nos 0,9% para a EU28, em ambos os trimestres. A Comisséo Europela aponta
também para uma divida pdblica agregada da EA19 de 86,4% em 2019 e de 80,6% para a EU28. Contudo, em relacio
ao deficit agregade para 2019, tanto na EA19 como na EU28, prevé-se um ligeiro aumento de 1 e de 2 pontos
percentuais, respetivamente, face acs minimos histéricos registados até 2018,

Durante 2019, o mercado de trabalho manteve-se forte, com o desemprego a situar-se no seu nivel mais baixo desde
@ infcio do século. A Comisso Europeia prevé para a EA19 uma queda da taxa de desemprego de 7,6% e de 6,3%
para a EU28. Para o terceiro trimestre de 2019, o Eurostat indica um crescimento do emprego de 0,9% na FA19 e de
0,8% na EU28 em comparacfo com 0 mesmo periodo de 2018. Ainda assim, verificou-se alguma resiliéncia na criacdo

de emprego.
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Para o conjunto do ano de 2019, o Instituto Nacional de Estatfstica (INE) aponta para um aumento do PIB em termos
nominais de 3,9%, abaixo dos 4,3% verificados em 2018, com a capacidade de financiamento da economia
portuguesa a situar-se nos 0,8% do PIB, em comparagio com os 1,2% verificados em 2018, Este resultado teve um
contributo menos intenso da procura intema - de 2,8% em comparacfio com os 3,1% verificados em 2018 -
refletindo o abrandamento do consumo privado, de 2,9% para 2,3%.

2.2 A nivel Nacional

Quanto a procura externa, em termos liquidos apresentou um contributo de -0,6%, comparando com -0,4% em 2018,
tendo-se verificado uma desaceleraclio das exportagbes de bens e servicos, de 4,5% em 2018 para 3,7% em 2019,
bem como das importaces de bens e servicos, de 5,7% para 5,2%. O saldo externo de bens e servios representou
0,1% do PIB, sendo que em 2018 a sua representacéio tinha sido de 0,4%.

Quanto ao investimento, em termos reais verificou-se um aumento de 6.2% em 2018 para 6,5% em 2019, Justificada
pela aceleracéio da Formacio Bruta de Capital Fixo (FBCF) - de 5,8% para 64% - cujo contributo foi maloritariamente
dado pela componente da construgio, que passou de um crescimento de 4,6% para 9,4%, em alguns casos associada
ao investimento pfblico no tocante a projetos de infraestruturas de grande dimens&io, mas também associada ao
dinamismo da construgio residencial,

Em relaggo ao setor ndo financeiro, a necessidade de financiamento situoy-se nos 3,4% do PIB em 2019, reflexo do
aumento de 0,7% do Excedente de Exploraciio Bruto e de um aumento de 1% do Valor Acrescentado Bruto (VAB).
Num inquérito realizado pelo INE, destacou-se o autofinanciamento como & principal fonte de financiamento parao
investimento das empresas, sendo o crédito bancério a segunda principal fonte de financiamento, em especial para
as empresas exportadoras.

Em 2019, registou-se uma taxa de variagio média do IHPC de 0,3%, inferior & registada em 2018 (1,2%), A inflacdo,
medida pela taxa de variago do IHPC, devera diminuir significativamente em 2019, de 1,29 para 0,3%, sobretudo
devido 3 queda dos pregos dos bens energéticos, em linha com a reducso do preco do petrdleo, mas também
explicada por quedas significativas nos precos de aiguns bens e servi¢os, como o caso dos transportes pablicos, das
propinas do ensino superior e dos manuais escolares no ensino secundario,

Quanto as familias, notou-se um crescimento da capacidade de financiamento, situando-se em 1,6% do PIB no
quarto trimestre de 2019, reflexo de um aumento da Poupanca corrente superior ao da FBC. Contudo, regista-se
ainda uma elevada taxa de pobreza ou exclusio social, de 21,6%, segundo estimativa do INE.

Ainda sobre as familias portuguesas, verificou-se também um crescimento de 1,1% das remuneracdes recebidas, o
que se refietiu no aumento do rendimento disponivel para 0,7% que, por sua vez, levou a um crescimento na
poupanca das mesmas, para 6,7% do rendimento disponivel.

Sobre o emprego, o INE avanca com uma taxa de desemprego de 6,5%, menos 0,5% face a 2018, tendo-se também
registado uma dliminuiclio na taxa de desemprego de Jjovens (18,3%, menos 2% do que em 2018) e no desemprego
de longa duragéo, com uma proporglio de 49,9% - 1,2% inferior a 2018, Em termos regionais, & excecho do centro,
todas as regidies do pals apresentaram uma taxa de desemprego superior 3 média nacional, tendo a Regi%o
Auténoma dos Acores registado a maior taxa de desemprego, de 7,9%. Em comparag8o com o ano anterior, apenas
o Algarve registou um aumento desta taxa, de 0,7%.

A populacso desempregada diminuiu 7,2% em relaclio ao ano passado, enquanto que a populacio empregada
aumentou 1,0%, com uma forte contribui¢go das mulheres (1.2%), prolongando assim o ciclo de aumentos
verificados desde 2014. Para 2019, verificou-se uma taxa de inactividade na ordem dos 40,7%, menos 0,2% do que
em 2018, sendo estimada uma populag8o inactiva total de 5.020,8 mil pessoas, menos 0,4% em relaclio ao ano

anterior.

A melhoria da situagiio no mercado de trabalho implicou um maior dinamismo dos sairios, tendo-se registado nos
trés primeiros trimestres de 2019 um aumento de 2,8% em termos homélogos das remuneracses por trabalhador.




Taxas de desemprego por regido (INF)
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3 - Anilise da Atividade e da Posiclio Financeira
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No perfodo de 2019 os resultados espelham uma evolugdo positiva da atividade desenvolvida pela empresa. De
facto, 0 volume de negécios atingiu um valor de 1.062.733,35 €, representando uma variaciio de 18,77%

relativamente ao ano anterior,

A evoluclio dos rendimentos, bem como a respetiva estrutura, sSo apresentadas nos gréficos seguintes:
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Relativamente aos gastos incorridos no perfodo econémico ora findo, apresents

-se de seguida a sua estrutura, bem
como o peso relativo de cada uma das naturezas no total dos gastos da entidade:

Estrutura de Garios

Fornecimentos mservigos awterncs -

Estrutura de Eastos Percentual

40.27%
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Na que diz respeito ao pessoal, o quadro seguinte apesenta a evol
respetivo n° de efetivos.

ucdo dos gastos com o pessoal, bem como o

RUBRICAS FERIODOY
Gastes com Pessosl
N° Médio de Pessoas 9 10
Gasto Médio por Pessoa 37.001,17 5784886

Na sequéncia do exposto, do ponto de vista econémico,

a entidade apresentou, comparativamente ao ano anterior
0s seguintes valores de EBITDA e de Resultado Liquido.

Resultzdo Liquido EBITDA

442.594.16

153.944,55
67.707,%
e 219 - 2018 =18

Em resultado da sua atividade, a posicéio financeira da entidade ap
anterior, a seguinte evolugfio ao nivel dos principais

resenta, também comparativamente com o ano
indicadores de autonomia financeira e endividamento;

2018
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De uma forma detalhada, pode-se avaliar a posicio financeira da entidade através da analise dos seguintes ftens de
balanco:

ESTRUTURA DO BALANGO
TS T TR
Ativo nfio corrante. 50920449]  37%; 70772385 60%
Mvocomats 215605 &% ariinen a0
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4 - Proposta de Aplicacio dos Resultados

A mse - corretores e consultores de seguros, sa no periodo econémico findo em 31 de dezembro de 2019 realizoy
um resuitado liquido de € 325,449, propondo a sua aplicacéio de acordo com o quadro seguinte:

‘ APLICAGAO DOS RESULTADOS

5 - Expetativas Futuras

5.1. Cenério macroeconémico

Tendo em consideraco o chogue econémico, financeiro e social gerado pelo COVID-19, virias organiza¢Ges
internacionais, tais como o FMI e a OCDE, j§ colocaram em baixa as suas projecBes macroeconémicas para este ano,
receando também um novo ciclo de recess3o econdmica mundial, A propagacéo deste virus est4 a causar disrupcBes
nas cadeias de forecimento globais, voiatilidade nos mercados financeiros, choques no consumo e um impacto
negativo em setores chave como viagens e turismo. Contando com o ataque terrorista do 11 de setembro e a crise
financeira global de 2008, este é j4 o terceiro grande choque econémico do século 300,




i Para este ano, a Fitch avanca com um crescimento econdmico global de 1,3%, em comparacéa com os 2,5% que
havia comunicado em dezembro de 2019, indicando um possivel declinio total do FIB global caso mais medidas de
prevengiio tenham de ser implementadas em todas as economias do G7. J4 0 Banco de Portugal aponta para uma
queda do PIB mundial de 1,8%, num cenario em que as medidas adotadas Para a contencio dos danos na economis
sejam bem-sucedidas, esperando um crescimento de 2,5% em 2021 e de 4% em 2022, Num cenério mais adverso, o
impacto na economia serd muito mais significativo, apontando-se uma recesso econdmica mundial superior & da
grande recesséo de 2009, com o PIB mundial a cair 4,6% em 2020, J no longo prazo, & previsto um crescimento mait
timido, apontado pelo ritmo mais moderado da produgdo, sobretudo devido ao enfraquecimento da forga laboral,

por via do envelhecimento da populaggo.

Em 2020 notar-se-4 uma forte reducso do comércio internacional (10,3% no primeiro cenério e 17% no segﬁndo),
reflexo do choque desproporcional dos fluxos internacionais de bens e servigos, principalmente nos setores do
turismo e dos transportes, recuperando nos dois anos seguintes. Contudo, ainda existem riscos de retomo
assaciados que poderfio alterar os dados macroeconémicos globais, nomeadamente as tenses entre os Estados
Unidos e o Irdo, que poderfio comprometer o fomecimento global de petréleo. As expectativas implicitas nos
mercados de futuros apontam para novas redugtes do preco do petréleo em 2020 e 2021, para -7% e -4%,
respetivamente, devendo posteriormente estabilizar em 2022. Efetivamente, este ano j4 se verificou uma queda do
Prego do Brent devido 20 COVID-19, tendo atingido os 31 d6lares por barril em margo, o que corresponde a uma
queda de mais de 50% face aos valores observados rio final de 2019, Para 2021, a Fitch estima uma média de 48

dblares por barril.

Enquadramento Internacionat
Banco de Portugal - Boletim Econtmico Margo 2020
Taxas de variac3o anual

w2002 C2
w212
2020 C2
m22CH

Zioa1cy

n2eoCY
n2oie
m28

=20 ~15

Para os Estados Unidos, o COVID-19 poders fazer disparar o desemprego para niveis superiores aos verificados na
Grande Depress&o, prevendo-se que a taxa de desemprego atinga os 30% no segundo trimestre de 2020, com os
Primeiros dados a apontar para uma perda entre os 500 mil a 5 milh&es de empregos, s6 em margo, prevendo-se

também uma queda de 50% do PIB.
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Na China, o choque econémico foi bastante severo, prevendo-se uma queda de 5% no primeiro trimestre deste ano e
de 3,7% no conjunto do ano, estimando-se uma recuperacéo economica a partir do segundo trimestre. Ainda assim,
este choque trard certamente impactos as restantes economias, particularmente nos restantes pafses da Asia e na
Europa, derivado das disrupgBes nas cadeias de fomecimento e da diminuicio da demanda chinesa.

Na Europa, € segundo dados da Comissdo Europeia, prevé-se que o impacto direto do COVID-18 reduza o
crescimento real do PIB da Unifio Europeia em 2,5% Para este ano, tendo em conta as projecses de 1,4% que haviam
sido feitas antes deste surto, Este impacto substancialmente negativo ird prolongar-se pela primeira metade do ano,
podendo estender-se caso as medidas de contencio néio surtam o efeito desejado,

Para além disso, as tensdes comerciais no setor produtivo e as incertezas geopoliticas estdo a ter um impacto
negativo no investimento. Uma diminuicio na intensidade do comércio, em conjunto com niveis baixos de
produtividade, poderé causar um impacto negativo na posicéo da Europa num mundo que esté a definir-se pelas
rivalidades entre os Estados Unidos e a China. Neste sentido, alguns analistas temem um perfodo de queda do
crescimento, bem como de um aumento da inflagio, associado & queda da produgdio e ao envelhecimento da
populaggio — até 2024 estima-se que numa grande parte dos paises membros a forca de trabalho caia para mais de
3% e que em 2060 essa queda seja de 12% face ao verificado atualmente.

Estes niveis, em combina¢do com décadas de deciinio da produtividade, colocam uma press&io no crescimento
potencial da economia europeia. Assim, o seu crescimento iré depender do esforgo dos setores domésticos, que irdo
ser favorecidos pelo aumento dos saldrios no mercado de trabalho, assim como pelas melhores condi¢Bes de
financiamento e, em alguns estados membros, de algumas medidas fiscais.

Quanto aos mercados de agdes, as repercussGes do COVID-19 jé se fizeram sentir em todo o mundo, Particularmerite
na Europa registou-se uma queda de cerca de 30% em comparacio com o registado em meados de fevereiro, Néo se
tinha verificado uma queda téo abrupta desde o inicio da crise financeira em 2008. Também as yields em obriga¢bes
do tesouro cafram acentuadamente, e nos Estados Membros mais vulneréveis, registou-se um aumento do spread nos

tftules do governo.

Tendo em conta as mais recentes medidas do BCE para contrariar os possiveis impactos financeiros desta pandemia,
as taxas de juro a curto prazo da EA19 deverdio situar-se nos -0,5% entre 2020 e 2022, apresentando um nivel

historicamente baixo.

No curto prazo, o novo coronavitus ird certamente mitigar as proje¢Ses econdmicas globais para este ano, esperando
que o seu impacto niio se prolongue para os préximos anos. De forma a impulsionar a confianca e estabilizar a
economia global, o FMI aponta trés dreas de acSo principais: fiscal - com a implementac8o de estimuios adicionais
para evitar danos econdmicos duradouros -, pelitica monetéria — com os bancos centrais das economias avangadas a
apoiar a demanda e a aumentar a confianga, facilitando as condicBes financeiras e a assegurar o fluxo de crédito para
a economia real, enquanto que nas economias emergentes terio de lidar com as reversées de fluxo de capital e com
os choques das mercadorias. Por fim, & essenclal que os supervisores do sistema financeiro mantenham o equilibrio
entre preservar a estabilidade financeira, manter a solidez do sistema bancério e sustentar a atividade econémica. De
notar que todos estes esforgos serdo mais eficazes com a cooperacdo de todos os paises envolvidos, trabalhando em

conjunto para mitigar estes impactos.

Para a Europa, a Comiss&io Europeia j4 anunciou um programa de resposta a esta pandemia. Para combater e
minimizar o impacto deste virus na economia europeia, todos os Estados Membros devergo trabalhar em conjunto,
implementando medidas que essencialmente apoiem os cidad3os e as empresas, que poderéo vir a sofrer de falta de
liquidez e possiveis faléncias. A Comissio Europeia estd também ciente que estas medidas nSo conseguirdo proteger
a Uniéio Europeia dos possivels efeitos negativos da crise vinda da China.

Para além deste surto, do aumentoe da incerteza e das tensées comerciais ja referidas, existem outros riscos que
poderéo levar também a uma diminuicio do crescimento econémico global face ao previsto, tais como as
vulnerabilidades financeiras, as pressbes deflacionarias nas economias avangadas e riscos geopoliticos,
nomeadamente as tensdes entre os Estados Unidos e o Irsio. Como referido, um abrandamento da economia chinesa

podera também mitigar o crescimento global.
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Para a Europa, o malor risco no curto prazo centra-se nas negociagbes do Brexit. O aumento das tansSes comerciais ¢
da incerteza associada, poders levar ao enfraquecimento do investimento. Também se denota um fisco associado ao
enfraquecimento dos setores comercial e produtivo, que poder4 arrastar-se para os restantes setores mais rapido e
com maior impacto do que o previsto, nomeadamente para o setor dos servicos, ' : .

Um factor positivo 2o crescimento da zona euro seria o investimento em politicas fiscais expansionistas em alguns do:
paises membros. Considerando um horizonte mais precério, e com um nivel de riscos elevado, as politicas fiscais
deveréio ter um papel mais ativo, principalmente nos palses onde a actividade enfraqueceu ou podera desacelerar de

forma considerével.

Os paises terdo de cooperar na resolugio dos problemas comercizis e quebrar as barreiras recentemente impostas.
Terfio também de trabalhar em conjunto no tocante &s emissbes de gases de estufa e do aurnehto das temperaturas
globais. O aumento dos pregos do carbono, associado a esforgos complementares para encorajar o fornecimento de
energias baixas em carbono, seriam uma boa estratégia, ao mesmo tempo que se fomentaria o desenvolvimento e

adogo de tecnologias mais ecolSgicas.

Nos palses onde a sustentabilidade da divide n&c é um problema, poderéio ser adotadas medidas direccionadas para
as alteracBes climatéricas, tais como o investimento em infraestruturas,

No geral, todas as economias deverso priorizar o crescimento econémico, melhorar a inclusdo e reforcar a resiliéncia,
aplicando politicas estruturals com foco na abertura e flexibilizaggo dos mercados, de forma a melhor ajustarem os
choques ao crescimento a médio prazo, mitigando também as discrepancias entre paises e encorajando a

convergéncia entre os mesmos.

5.2 Cenério Interno

Segundo o Banco de Portugal, as perspetivas econdmicas sofreram uma detericragfio abrupta em relacio 3s projecses
que haviam sido feitas antes dos dltimos acontecimentos em voita da pandemia COVID-19, que j4 se fizeram sentir
nas familias e empresas portuguesas, Assim, dada a extrema complexidade deste exercicio de projecio, com os
elevados niveis de incerteza e desconhecimento envoitos, as mesmas poder#io nao corresponder ao cenério mais
provével, ressalva o Banco de Portugal,

Para este ano, & certo que Portugal ir4 presenciar uma recess3o econdmica. Num cendrio em que as medidas
adotadas para a conten¢Zo dos danos na economia sejam bem-sucedidas, o Banco de Portugal prevé uma reducio
do PIB real de 3,7%, com uma queda acentuada na primeira metade do ano, devendo o Seu pico ocorrer durante o
segundo trimestre, comecando entfio a normalizar-se de forma gradual a partir do segundo semestre de 2020, sendo
expectéve! uma trajetdria de crescimento nos ditimos meses do ano. Para os anos seguintes, espera-se um
crescimento econdmico, apesar de fraco, de 0,7% para 2021 e, com uma ligeira recuperacdo, de 3,1% em 2022. Num
cendrio mals adverso, o Banco de Portugal aponta para uma reduc8o do PIB real de 5,7% para este ano,-mas com uma
recuperac8o econdmica mais significativa nos dois anos seguintes, de 1,4% e 3,4%, respetivamente,

Apés um aumento de 2,3% do consumo privado em 2019, Projeta-se uma queda para os 2,8% este ano no primeiro
cendrio e de 4,8% no segundo, refletindo uma ligeira diminuiclic do rendimento disponive! real e um possivel
aumento da poupanca por parte das famflias portuguesas devido & incerteza envolta da pandemia, Segundo dados
do INE, o indicador da confianca dos consumidores diminuiu entre dezembro de 2019 e marco deste ano, em especial
neste Gltimo que atingiu o valor minimo verificado em dezembro de 2016, quebrando assim o perfil ascendente que
se vinha a verificar desde abril de 2019. Para os dois préximos anos, no cendrio base espera-se uma aceleracsio do
consumo privado, de 1,4% e 3%, respetivamente, sendo que no caso do cenério mais adverso s6 no final do horizonte
de projecdo é que se espera uma recuperacio do mesmo.

Esta queda do consumo privado seré também resultante da reducsio do emprego e de um menor crescimento dos
salérios por trabalhador, uma vez que a contragdo econdmica iré certamente resultar numa destruicio de postos de
trabalho, sendo expectével uma reducsio de 3,5% do emprego e de um aumento da taxa de desemprego para os
10,1%, com uma redug&io muito gradual nos dois anos seguintes. No segundo cendrio, este aumento ser4 ainda mais
significativo, com uma recuperago mais baixa para 2021 e 2022.
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Quento ao consumo piiblico, estima-se um crescimento de 2,1% para este anc, derivado do expectivel aumento das
despesas em salide suportada pelas administragdes plblicas devido ao surto COVID-19.

Quanto & FBCF, no cendrio base deveré cair 10,8% em 2020 e 15% no cendrio adverso, reflexo de uma inevitéve!
queda do investimento empresarial e também do investimento residencial, embora com menor impacto. Apesar desta
queda abrupta (comparando com o crescimento de 6,4% verificado em 2019) espera-se que a mesma comece a
recuperar gradualmente j& no final deste ano, devendo situar-se em 2,9% no préximo ano e nos 7,9% em 2022 para o
cendrio base, devendo notar-se uma recuperagio ligeiramente mais forte no segundo cendrio.

No primeiro cenério, a procura externa dirigida & economia portuguesa ira sofrer uma reduc8o de 10,9% este ano,
com posteriores crescimentos de 3,9% e 5,5% para 2021 e 2022, respetivamente.

Como tal, espera-se também uma forte queda das exportagdes de bens e servicos para 2020 (12,1% no primeiro
cenario e 19% no segundo), em especial nos setores do turismo e transportes, que serfio fortemente afetados pelas
limitagSes impostas & movimentagfo de pessoas. Para os préximos dois anos, €spera-se uma recuperacéio, de 4,2% e

5,5%, respetivamente.

Quanto &s importagSes, em termos reais irio reduzir-se significativamente em 2020 (11,9% no primeiro cenério e 19%
no segundo), em especial no tocante aos servicos, reflexo da contracso da Procura global, com uma expectével
recuperacgio de cerca de 6% para os dois anos seguintes,

Pela natureza deste choque, existe um elevado nivel de incerteza quanto 2 inflaclio, prevendo-se que esta taxa
permaneca em niveis baixos durante todo o horizonte de projegfio. Por um lado, é expectéve! uma descida nos precos
de alguns servigos, em particular ligados ao turismo e atividades recreativas, e por outro um aumento dos pregos
relativos a bens alimentares e outros produtos essenciais. Assim, no cendrio base espera-se que a mesma se situe nos
0,2% em 2020 e num cenério mais adverso esta taxa devers situar-se mais proxima dos 0%, aumentando ligairamente
nos restantes anos, devendo permanecer em torno dos 1% para o primeiro cenério e a niveis mais baixos para o

segundo.

O saldo da balanca corrente e de capital devers aumentar para 2% do PIB durante este ano, suportado por uma
melhoria na balanga de bens - beneficiando do ganho de termos de troca Proporcionade pela queda do preco do
petréleo — e de um aumento das transferéncias recebidas da UE, relacionado com o término do atual ciclo de
programacgo financeira. Em relagho a balanga de servicos, o seu excedente deverd reduzir-se, sobretudo devido ao
choque sobre os fiuxos do turismo. Para os anos seguintes, é expectével que a economia portuguesa mantenha a sua
capacidade de financiamento.,

A taxa de juro implicita na divida piiblica portuguesa devers situar-se em 2,6% no horizonte de projecio, num quadro
em que se assume que a percectio de risco dos soberanos na rea euro no se altera substantivamente.

Assim, como jé referido no inicio deste ponto, o virus COVID-19 & um fator que ird certamente mitigar a economia
portuguesa no curto prazo, existindo ainda outros riscos que poderSo alterar estas projeces, sendo eles na sua
maioria externos, nomeadamente a possivel intensificagio das tensbes proteccionistas, bem como a transmissgo da
fraqueza do setor industrial para os restantes setores de atividade. O crescimento potencial da economis portuguesa
permanece condicionado por constrangimentos ao crescimento dos fatores produtivos e a0 aumento da
produtividade, sendo de referir a evolugio demogréfica adversa, os elevados niveis de endividamento, os quais
limitam o investimento, e os baixos niveis de capital humano.

5.3 Mercado Segurador Nacional 2019

A produglio total do setor segurador em Portugal no ano de 2019 traduziu-se, segundo revelou o relatério anual de
producBo elaborado pela APS ~ Associagio Portuguesa de Seguradores, em 12.476.257.000 euros. Este valor
representa uma quebra de 5,1% relativamente 2 2018 e a raz%o foram as baixas taxas de juro que desmotivaram a
subscri¢fio de produtos Vida financeiros.

O Ramo Vida ficou um pouco abaixo dos 7 mil milhbes de euros, 14% ou cerca de mil milh&es menos que em 2018,
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Os ramos Néo Vida cresceram 8% situando-se agora nos 5,2 mil milhdes de euros anuais,

Com estes resultados de seguro direto em Portugal, o setor Ndo Vida significa agora cerca de 42,7%, quando em 201,
representava apenas 37,3%.

O setor Vida conta com os restantes 57.3% do valor de prémios emitidos em Portugal.

Nos Ramos Acidentes e Satide, destaca-se a evolucho dos Acidentes de Trabalho que cresceram 11,8%, o que signific:
dois digitos pelo quarto ano consecutivo, atingindo um volume de 895 milhdes de euros,

Os seguros de Sadde tiveram variacio homéloga de 8,7% e no ramo Automdvel, cuja producsio cresce
sucessivamente desde 2014, a variagéo homéloga registada foi de mais 7%, com a producdo a superar os 1,8 mil
milhSes de euros.

De destacar ainda o ramo de Multiriscos que variou homologamente 6,3% no seu todo,

Em face destes resultados, e ao contrério do Segmento Vida, o Segmento Néo Vida provou em 2019 um crescimento
para cerca de 42,7%, quando em 2018 representava apenas 37,3%.

Em termos de mercado total, 2019 e os seus 12,4 mil milhdes de euros, ainda fica longe do recorde obtido em 2010
de mais de 16 mil milhBes.

Relativamente a indicadores de desenvolvimento do mercado o récio de Penetracio (producsio/PIB) foi de 6% face a
6,5% em 2018. No récio de densidade (prémios per capita), cada portugués comprou em média 1.189 euros de
seguros quando ne ano anterior tinha despendido 1.260 euros,

Os cinco primeiros grupos representam hoje 63,9% do mercado (70.4% em 2018) mas os 10 primeiros controlam 88%

(86,7% em 2018).
5.4. Evolugtio previsivel da sociedade

Ao proceder ao encerramento do exercicio de 2019, estamos convictos de que, independentemente de alguns
momentos menos satisfatérios, a curta, mas intensa, vida da sociedade tem respondido as expectativas dos
acclonistas e de todos aqueles que nela empregam a sua dedicac8o e energia diariamente.

O ano de 2019 foi simultaneamente o que representou maior volume de receita atinginda o valor de € 1.062.733,35,
representado um crescimento em relagiio ao ano anterior de 19%.

O exercicio de 2019 foi, também, o ano em que concretizamos alguns projetos que nos conduziram a trabalhar novas
oportunidades de negécio, abrindo novos caminhos & exploraciio de novas actividades em crescimento e procura.

A pertinéncia das medidas tomadas nos ditimos anos, nomeadamente, na mudanca de rumo e na procura constante
de inovacdo, a par de uma constante resiliéncia, aportaram resultados positivos. N&io podemos descurar uma
realidade insofismével que & atuar num mercado cada vez mais concentrado e, com isso, a operar com uma oferta
reduzida e prejudicada junto dos nossos clientes limitando a nossa srea de atuagdo,

Obviamente, que os contratos de seguro existentes, sejam empresariais sejam particulares, continuam a ser objecto
de um tratamento de exceléncia, independentemente do carécter inovador que procuramos a todo o tempo.

Assim, lanémos a comercializagio do segmento dos chamados TVDE, transporte individual de passageiros, os quais
operam suportados em plataformas electrénicas.

O desenho deste produto, deveras competitivo, teve o suporte de um segurador lider de mercado, o que por si s6
criou uma base de confianca nos clientes e na prépria mse seguros.
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A comercializacfio deste produto teve inicio em Junho de 2019, e traduziu-se na concretizaglio de 640 contratos, o
que evidencia a aceitacio por parte dos clientes deste segmento da nossa oferta,

Apés a implementacio e divulgacgo deste segmento de mercado, tivemos necessidade de alterar a nossa oferta no
universo dos Téxis em todas as vari4veis e dominios face as condicBes vigentes, pois estavam a registar-se perdas
consideréveis e deveriamos 0 quanto antes alterar esse paradigma.

O segurador que connosco trabalha este mercado mostrou-se Indisponivel & nada cooperante na revisdo das
condicBes de comercializagiio deste produto, o que o tomou totalmente incompativel com a realidade do mercado.

Tomou-se pois uma prioridade negociar com um novo parceiro que nos permitisse manter um segmento de mercadc
com um potencial como € a inddstria dos téxis.

Tal negociacso foi conciuida j& em 2020 e os seus resultados positivos far-se-&o sentir nos préximos dois anos.

O segmento de corporate, nomeadamente ac nivel do transporte nacional e internacional de mercadorias, embora se
mantenha como uma prioridade da sociedade, devido a situagBes diversas cuja avaliac@io ou julgamento cabers em
sede prépria, tomou uma direcgsio e rumo que ndo slio consenténeos com a ética, principios de valor e boas préticas
da mse, motivo pelo qual, algumas daquelas entidades que faziam parte da nossa carteira procuraram aiternativas

diversas,

No entanto, outras empresas de relevéincia acreditaram nas nossas capacidades e confiaram & nossa empresa a gestfio
dos seus contratos de seguro o que permitiu os resultados positivos do exercicio em aprego,

Ainda na érea comerdial, a sociedade mantem um posicionamento de proximidade Junto do segmento de particulares
e / ou retalho, procurando diversificar e solidificar o leque de oferta para os seguros / produtos para as familias, desde
o tradicional automével e muktirriscos, acs seguros de salide cada vez mais abrangentes em coberturas e capitais,
riscos cibernduticos e outros que, na evoluclo permanente da tecniologia e do modo de vida moderno, vio surgindo.

Como referido no inicio deste documento o exercicio de 2019 demonstrou que a vida das empresas evolui de acordo
com as circunsténcias dos mercados e realidades.

Néo sendo obrigatério seguir uma estratégia de rigidez imutéve|, a adaptabilidade consistente, ponderada e
sustentada as realidades do quotidiano conduz a resultados extremamente positivos como & o caso do exercicio de

2019,

No que respeita ao niimero de novos contratos de Seguros registdmos um aumento de 1.345 apélices em 2019,

A administraclio da sociedade tem, igualmente, mantido um controlo rigoroso sobre os diversos custos, procurando
manter um ponto de equilibrio, que permita dentro dos seus pardmetros, nfio comprometer os resultados finais do
exercicio em face do permanente desenvolvimento do negdcio, aliés, que & evidenciado com os Resuitados
Operacionais positivos, antes de impostos, no valor de € 399.330,54.

Hé ainda que constatar que a formagdo permanente da equipa de profissionais que constitui a mse seguros se
mantém em evidéncia, pois s6 com elementos com conhecimento & know how actualizados se consegue alcangar
mais e melhores objectivos.

Sendo, como tem vindo a ser provado ac longo da sua existéncia, a mse seguros iré continuar o seu percurso de
inovagio no mercado,

Esse modo de operar constitui parte integrante do ADN da mse Seguros e o seu espirito positivo e construtivo na
procura da diferenca estio definidos nas linhas estratégicas e condutoras do futuro da sociedade,
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As mudancas serdo expectéveis e visivels a curto prazo e o mercado iré sentir, ndo pela primeira vez, que a mse
seguros &, de facto, uma empresa dindmica e inovadora, que néo estagna & sombra de um trabalho que se pretende

seja bem realizado.

As tecnologias, as actividades com maior ou menor tradigdio dentro do mercado, a aproximag3o ao cliente, seja
empresarial seja particular, a exigéncia na qualidade de produtos e servicos disponibilizados, irso continuar a ser os
grandes pilares do crescimento continuado e sustentado da sociedade.

A criagdo de parcerias de negécios e aproximagBo aos parceiros seguradores sdo, igualmente, objectivos e targets a
atingir ssmpre com o objectivo de alcancar um lugar cimeiro e de prestigio neste mercado em constante evoluggo.

Nesta fase em que concluimos o presente Relatério & Contas 2015, atravessamos um ano (2020) totaf e
completamente atipico e excepcional, que atingiu tudo e todos n&o s6 em Portugal, mas a nfve! mundial,

A pandemia originada pelo COVID 19, veio trazer uma realidade extraordinéria, a qual, obviamente teve impacto na
nossa actividade, assim como em todas as dreas de negécio do tecido empresarial.

Na mse seguros mantivemos a empresa em funcionamento, com resposta aos clientes, de modo eficaz e com a
qualidade habitual. Entre colaboradores em regime de teletrabalho em &reas administrativas e de back office e
presencial, com as reservas e regras de seguranca impostas, na 4rea de atendimento directo ao publico, néo
encerramos portas.

Alids, pelas suas caracteristicas, a corretagem de seguros fol uma das actividades considerada como devendo
continuar a desenvolver o seu funcionamenta habitual,

Para esta situacdo contribuiu em muito a tecnologia actual que disponibiliza meios de comunicagiio por video e voz,
0s quais permitem manter a emprese em actividade.

Obviamente que os sectores mais afectados foram os de transportes de passageiros, nomeadamente, téxis e TVDE,
quie registaram uma quebra acentuada nas receitas habituais, embora nesta data apresentem j& uma recuperago,
também e, sobretudo, devida ao novo produto especffico que foi criado para os Téxis em pleno periodo de
confinamento,

Acresce a esta questéio as moratdrias que os seguradores disponibilizaram aos clientes, o que provocou um atraso
significativo na entrada de receitas.

Consideramos que, ndo obstante a situaglio de pandemia provocada pelo COVID-19, & previsivel que a actividade
futura da empresa seja, naturalmente, afectada, mas estamos convictos de esta crise ndo colocars em causa de modo
algum c principio de continuidade da empresa.

Neste momento, néc é viével quantificar de modo explicito o impacto da pandemia na vida econdmica e financeira da
mse seguros, mas a administragéio tem a confianca e a convicglio de que serf capaz de atingir os objectivos que
estabeleceu no curto prazo.

No entanto, e apesar de todas as contingéncias ndo deixdmos de criar, pensar e repensar a vida da sociedade,
renovando e inovando com a fora e a energia que nos conduzem por linhas orientadoras flexiveis e adaptadas as
realidades quotidianas.

Finalmente, cumpre agradecer a todos os que em nés confiaram, Clientes e seguradores, accionistas, parceiros de
negdcio e colaboradores, pois sem a sua participago activa, profissionalismo, rigor e compromisso néo teria sido
vidvel alcancar um ano memorével,




6 - Outras Informacbes
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A mse corretores e consultores de seguros, sa. ndo dispde de quaisquer sucursais quer no territério nacional, quer n
estrangeiro,

Durante o perfodo econémico nfo acorrey qualquer aquisicao ou alienaglic de quotas préprias. Aliss a entidade nio
¢ detentora de quotas ou acdes proéprias.

Apds o termo do exercicio nio ocorreram factos relevantes que afetem a situagfio econdmica e financeira expressa
pelas Demonstragdes Financeiras no termo do perfodo econdmico de 2019,

N&o foram realizados negécios entre z sociedade e os seus administradores. N&o lhes foram concedidos quaisquer
empréstimos nem adiantamentos por conta de lucros.

A entidade nfio esté exposta a riscos financeiros que possam provocar efeitos materiaimente relevantes na sua
posiclio financeira e na continuidade das suas operagdes. As decisdes tomadas pelo érglio de gestso assentaram em
regras de prudéncia, pelo que entende que as obrigag8es assumidas ndo sfo geradoras de riscos que néio possam
ser regularmente suportados pela entidade.

Ndo existem dividas em mora perante o setor publico estatal ou seguranca social,

7 - Consideragdes Finals
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Expressamos os nossos agradecimentos a todos os que manifestaram confianca e preferéncia, em particular aos
Clientes e Fornecedores, porque a eles se deve muito do crescimento e desenvolvimento das nossas atividades, bem
como a razdo de ser do nosso negdcio,

Aos nossos Colaboradores deixamos uma mensagem de aprego pelo seu profissionalismo e empenho, os quais
foram e continuardo a sé-lo no futuro elementos fundamentais para a sustentabilidade da mse corvetores e
consultores de seguros, sa,

Apresenta-se, de seguida as demonstracbes financeiras relativas ao periodo findo, que compreendem o Balango, a

Demonstraggo dos Resultados por haturezas, a Demonstractio de Alteracdes do Capital Préprio, a Demonstrachio dos
Fluxos de Caixa e 0 Anexo.

8- Anexo ao Relatério de Gestiio
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Informagbes de acordo com o n® 5 do artigo 447° do Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC),

1 - FISCAL UNICO
RSM & Associados - SROC, Lda,, representada por Joaquim Patricio da Silva, ROC n° 320

Lisboa, 24 de Julho de 2020

O Conselho de Administragio

Aodraeg :




MSE- Corretores e Consuliores de Seguros, SA
Demonstragdes Financeiras

31 de Dezembro de 2019
Montantes expressos em Buros

MSE- Corretores e Consultores de Seguros, SA

Demonstragoes Financeiras
31 de Dezembro de 2019




MSE- Corretores & Consultores de Seguros, SA
DemonstracBes Financeiras
31 de Dezembro de 2019

Montantes expressos em Buros

Indice das Demonstragdes Financeiras
Balangos em 31 de Dezembro 2019 e 2018 3
Demonstragées dos Resultados por Naturezas dos exercicios findos em 31 Dezembro 2019 e 2018 4
Demonstragies das Alteragdes no Capital Préprio dos exerciclos findos em 31 de Dezembro de 2019 ¢ 2018 5
Demonstragdes dos fluxos de caixa dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 6

Anexo as Demonstragées Financeiras

1 Introdugfio
2 Referencial contabilistico de preparagiio das demonstragbes financelras
3 Principais politicas contabilisticas
4 Fluxos de caixa
5 Politicas contabillsticas
6 Activos flxos tangfvels
7 Qutros activos financeiros
8 Estado e outros entes phblicos
9 Qutros créditos a receber
10 Diferimentos
11 Capital
12 Ouftras reservas
13 Financiamentos
14 Outras dividas a pagar
15 Fornecedores
16 Prestagiio de servigos
17 Fomecimentos e servigos externos
18 Gastos com pessoal
18 Outros rendimentos
20 Outros gastos
21 Gastos e rendimentos financelros
22 Impostos correntes
23 Remuneragéo do conselho de Administraggo
24 Resultado por acglo
25 Acontecimentos ocorridos apés a data do Balango
26 Divulgag8es adicionais para as entidades de Interssse pablico
27 P:'eslaqﬂo do servigo de Medlagio de Seguros ou de Resssguros para efeito do Art® 4 da Norma Regulamentar
n° 15/2009 de 30 de Dez.
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MSE- Corretores e Consultores de Seguros, SA
Demonstragbes Financeiras

31 de Dezembro de 2019

Montantes expressos em euros

Balancos em 31 de Dezembro 2019 e 2018

ACTIVO Notas 31-12-2019 31-12-2018
Activo nfio corrente;
Activos fixos tangiveis 6 119.333 159.066
Outros activos financeiros 7 2.086 872
Créditos a receber 9 387.786 547.786
Activos por impostos diferidos - -
309.204 707.724
Activo corrente:
Clientes - N
Estado e outros entes piiblicos 8 - .
Outros créditos a receber 9 775.361 387.919
Diferimentos 10 4,379 7.396
Activos nio correntes detidos para venda 1.400 1.400
Caixa e depdsitos bancdrios 4 91.056 74418
872.196 471,133
TOTAL DO ACTIVO 1.381.401 1.178.857
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio:
Capital subscrito 11 230.000 230,000
Qutros instrumentos de capital préprio | - 160.000
Reserva legal 12 23.315 19.929
Outras reservas 12 5.355 5.355
Resultados transitados (39.331) (103.652)
Excedentes de revalorizagiio 3.327 3.327
Resultado liquido do exercicio 325.449 67.707
Total do eapital préprio 548.116 382.667
PASSIVO
Passivo nfo corrente;
Financiamentos obtidos 13 141.758 262.228
Diferimentos ) ]
141.758 262,228
Passivo corrente:
Fomecedores I5 37.751 41.621
Estado e outros entes ptiblicos 8 58.079 45312
Accionistas - -
Financiamentos obtidos 13 150.343 54.489
OQutras dividas a pagar 14 445.354 392.540
Diferimentos - -
691.527 533.961
TOTAL DO PASSIVO 833.285 796.189
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 1.381.401 1.178.857
O Contabilista Certificado O Conselho de Administracio
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MSE- Corretores e Consultores de Seguros, SA
Demonstragbes Financeiras

31 de Dezembro de 2018
Montantes expressos em euros

Demonstragdes dos Resultados por Naturezas dos exercicios findos em 31 Dezembro 2019 e 2018

RENDIMENTOS E GASTOS Notas| 31-12-2019 31-12-2018
Vendas e servigos prestados 16 1.062.733 894.764
Fornedimantos e servigos externas 17 (270.764) (329.120)
Gaslos com o pessoal 18 (333.011) {376.489)
Provistes - -
Imparidade de investimentos ndo depreclavelsfamortizdveis {perdasireversbes) - .
Outros rendimentos 19 8.750 20.500
QOutros gastos 20 {21.622) (56.511)
Resultados antes de depreciag5es, gastos de financiamento e imposios 446.147 153.145%
Gastos de depreciages ] {39.733) (29.427)
Resultado cperacional {antes de gastos de financlamento & impostos) 406.413 123.718
Jures @ rendimentos similares obtidos d .
Juros e gastos similares suportados 2 {7.083) (2.794)
Resultado antes de Impostos 399331 120.924
Impostes sobre o rendimenta do exercicio 22 (73.882) (53.217)
Resultado liquide do exercicio 325.449 67.707
Resultado por acglio bésico] 23 6,51 1,35

O Contabilista Certificado O Conselho de Administracio
-é}'s Eouti Zettt
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MSE- Corretores e Consultores de Seguros, SA
Demonstragdes Financeiras

31 de Dezembro de 2019
Montartes expressos em euros

Demonstragdes dos fluxos de caixa dos exercicios findos

em 31 de Dezembro de 2019 e 2018

Notas
31-12-2018 31-12-2018
Actividades Operacionais
Recebimentos de clientes 1.062.733 894.764|
-Pagamentos a fomacedores {256.650) (330.647)
Pagamentos ao pessoal {323.633) (379.914)
Calxa gerada pelas operagies 482.450 184.202
Recebimento de imposto sobre o rendimento - -
Pagamento de Imposto scbre o rendimento (59.670“ (66.321)
Outros pagamentos relativos & actividade operacional (243.454) (354.608)
Fluxos de caixa das actividades operacionais (1) 179.326 (236.724)
Actividades de Investimento
Pagamentos respeltantes a:
Activos fixos tanglvels 30,225 (35.327)
Activos financalros {1.214) 25
Recabimentos respeitanies a;
Activos fixos tangivels - -
Activos financeiros 8 - .
Recebimantos provenientes de:
Juros e rendimentos similares - N
Fluxos de caixa das actlvidades de Investimento (2) 28.011 (35.302)
Actividades de Financiamento
Recebimentos provenientes de;
Ouitras operaghes da financiamento - -
Pagamentos respeitantes a:
Financlamentos obtidos 13 (24.818) 257.939
Jurcs e custos similares (7.083) (2.794)
Dividendos - -
Redugéio de capital e de outros instrumentos de Capital Proprio {160.000) -
Cutras operagbes de financtamento . N
Fluxos de caixa das actividades ds financlamento {3) {191.609) 255.145
Variaglo de Caixa e ssus equivalentes (1)+(2)+(3) 16.837 (16.882)
Caixa e seus equivalentes ne inicio do exerciclo 4 74.418 91.300
Cailxa ¢ seus equivalentas no fim do exercicio 4 021.056 74.418

O Contabilista Certificado
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O Conselho de Administragiio
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MSE- Corretores e Consultores de Seguros, SA
Demonstragdes Financeiras

31 de Dezembro de 2019
Montantes expressos em euros

Anexo as Demonstragdes Financeiras

1 Introducgédo
Constituiciio e Actividade

A MSE- Corretores e Consultores de Seguros, SA é uma Sociedade anénima com sede na Avenida Conde
Valbom, n° 1 A, em Lisboa.

A Sociedade, constituida por escritura publica em 17 de Margo de 1881, tem por objecto social exclusivo a
Mediacéio e consultadoria de seguros.

2 Refarencial contabilistico de preparagdoc das demonstragses financeiras

2.1. Base de Preparagdo

As demonstragBes financeiras anexas foram preparadas de acordo com o Sistema de Normalizaggo
Contabilistica ("SNC"), aprovado pelo Decreto-Lei n° 158/2009, de 13 de julho, republicado pelo Decreto-
Lei 88/2015 de 2 de junho de 2015. O SNC é composto pela Estrutura Conceptual (“EC”), pelos Modelos
de Demonstragtes Financeiras ("MDF") definidos nos termos da Portaria 220/2015 de 24 de julho de 2015,
pelo Codigo de Contas (“CC") definido nos termos da Portaria 218/2015 de 23 de julho de 2015, pelas
Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro ("NCRF") e pelas Normas Interpretativas (“NJI*), ambas
publicadas nos Avisos 8256 e 8258 de 29 de jutho de 2015, respetivamente.

As demonstragdes financeiras foram preparadas na base da continuidade das operagbes e em
conformidade com os conceitos contabillsticos fundamentais de prudéncia, consistancia, especializagao
dos exercicios, substancia sobre a forma e materialidade, respeitando as caracteristicas qualitativas da
relevéncia, fiabilidade e comparabilidade.

A preparagéio das demonstragfes financeiras em conformidade com o SNC requer o uso de estimativas,
pressupostos e julgamentos criticos no processo da determinagéio das politicas contabilfsticas a adoptar
pela MSE, SA, com impacto significativo no valor contabilistico dos activos e passivos, assim como nos
rendimentos e gastos do periodo de reporte.

Apesar de estas estimativas serem baseadas na melhor experiéncia da Administragsio e nas suas
melhores expectativas em relagfio aos eventos e acgdes correntes e futuras, os resuitados actuais e
futuros podem diferir destas estimativas

2.2. Derrogacdo das disposigdes do SNC

Néo existiram, no decorrer do exerclcio a que respeitam estas Demonstragses Financeiras, quaisquer
casos excepcionais que implicassem directamente a derrogagéo de qualquer disposigio prevista pelo

SNC.

2.3. Comparabilidade das Demonstragdes Financeiras

£




MSE- Corretores e Consultores de Seguros, SA
Demonstragbes Financeiras

31 de Dezembro de 2019
Montantes expressos em euros

Os elementos constantes nas presentes Demonstrages Financeiras $80, na sua totalidade, comparaveis
com os do exercicio anterior,

Principais politicas contabilisticas

As principais politicas de contabilidade aplicadas na elaboragéo das demonstragdes financeiras s&o as que
abaixo se descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos o0s exercicios

apresentados.

3  Principais Politicas contabilisticas

3.1. Activos Fixos Tangivels

Os ativos fixos tanglveis s&o inicialmente registados ao custo de aquisigdo ou produgsio, o qual inclui o
custo de compra, quaisquer custos diretamente atribulveis as atividades necessarias para colocar os
ativos na localizagéio e condiggo necessarias para operarem da forma pretendida e, quando aplicével, a
estimativa inicial dos custos de desmantelamento e remogio dos ativos e de restauragéo dos respetivos
locais de localizagio que a Empresa espera incorrer,

Os ativos fixos tangiveis s&o registados ao custo de aquisigio ou produgio, deduzido de depreciagdes
acumuladas e eventuals perdas por imparidade acumuladas.

Qualquer aumento resultante das revalorizagdes & registado no capital préprio na rubrica “Excedentes de
revelorizacéo”, excefo se reverter um decréscimo previamente reconhecido em resultados. Diminuigtes
resultantes das revalorizagGes s8o registadas diretamente na rubrica “Excedentes de revalorizaco” até a
concorréncia de qualquer saldo credor do excedente de revalorizagdo do mesmo ativo. Qualquer excesso
das diminuicdes relativamente a esse saldo credor & reconhecido em resultados. Quando o ativo
revalorizado é desreconhecido, o excedente de revalorizagso incluldo no capital proprio associado ao ativo
néo & reclassificado para resultados.

As depreciagbes s&o calculadas, apés o momento em que o bem se encontra em condigbes de ser
utilizado, de acordo com o método da linha reta, em conformidade com o periodo de vida dtil estimado
para cada grupo de bens.

As vidas Gteis e método de deprecia¢do dos varios bens s3o revistos anualmente. O efeito de alguma
alterag3io a estas estimativas é reconhecido na demonstragéo dos resultados do exercicio e dos exercicios
seguintes. A informaglio sobre as vidas uteis estimadas dos ativos fixos tangiveis finita encontra-se

indicada na nota respetiva.

As despesas de manutengsio e reparagio (dispéndios subsequentes) que ndo s&o suscetiveis de gerar
beneficios econémicos futuros s3o registadas como gastos no perfodo em que s8o incorrigas.

O ganho (ou a perda) resuitante da alienag&o ou abate de um ativo fixo tanglvel é determinado como a
diferenca entre o montante recebido na transagéo e a quantia escriturada do ativo e é reconhecido em
resultados no periodo em que ocorre a alienagio.

3.2, Propriedades de investimento

As propriedades de investimento compreendem, essencialmente, iméveis detidos para obter rendas, nsio
se destinando para fins administrativos ou para venda no curso ordinério dos negécios.

As propriedades de investimento s&o inicialmente mensuradas ao custo (que Inclui custos de transacso).
Subsequentemente, as propriedades de investimento s3o mensuradas de acordo com o modelo do justo

valor.

O justo valor da propriedade de investimento reflete as condigoes de mercado & data do balango. A
determinacéo do justo valor das propriedades de investimento € determinada através do método do
rendimento, tendo por base o valor das rendas atuais e yields de mercado de acordo com o tipo de
propriedade e com a localizagio das mesmas.

&




MSE- Corretores e Consultores de Seguros, SA
Demonstragdes Financeiras

31 de Dezembro de 2019
Montantes expressos em euros

Assim, o justo valor da propriedade de investimento reflete, aquilo que entidades conhecedoras e
dispostas a isso assumiriam acerca de rendimentos de rendas de futuras locacgbes a luz de condigbes

correntes.

3.3. Imparldade de Activos

Os activos com vida dtil indefinida ndo estio sujeitos a amortizagdio, sendo objecto de testes de
imparidade a todos os seus activos. A MSE, SA realiza os testes de imparidade a todos os seus ativos em
Dezembro de cada anc e sempre que eventos ou alteragdes nas condigbes envolventes indiquem que o
valor pelo qual se encontram registados nas demonstragbes financeiras nso seja recuperavel.

Sempre que o valor recuperdvel determinado & inferior ao valor contabilistico dos acfivos, a Empresa
avalia se a situagsio de perda assume um caracter permanente e definitivo, e se sim regista a respectiva
perda por imparidade. Nos casos em que a perda nfo é considerada permanente e definitiva, é feita a
divulgac&o das razfes que fundamentam essa conclusio,

O valor recuperével & o maior entre ¢ justo valor do activo deduzido dos custos de venda e o seu valor de
uso. Para a determinagfio da existéncia de imparidade, os activos sfio alocados a0 nivel mais baixo para o
qual existem fluxos de caixa separados identificaveis (unidades geradoras de caixa).

Os activos ndo financeiros, que n&o o goodwill, para os quais tenham sido reconhecidas perdas por
imparidade sgio avaliados, a cada data de relato, sobre a possivel reversao das perdas por imparidade.
Quando ha lugar ao registo ou reversio de imparidade, a amortizagéio e depreciagio dos activos sao
recalculadas prospectivamente de acordo com o valor recuperavel,

3.4. Rédito

O rédito é mensurado peio justo valor da confraprestacéo recebida ou a receber. O rédito a reconhecer é
deduzido do montante estimado de devolugbes, descontos e outros abatimentos. O rédito reconhecido néo
inclui IVA e outros impostos liquidados relacionados com a venda.

O rédito proveniente da venda de bens ¢ reconhecido quando a entidade tenha transferido para o
comprador os riscos e vantagens significativos da propriedade dos bens, a entidade n&o mantenha
envolvimento continuado de gestéio com grau geralmente associado com g posse, nem o controlo efetivo
dos bens vendidos, a quantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada, seja provével que os beneflcios
econdmicos associados com a transagéio fluam para a entidade e os custos incorridos ou a serem
incorridos referentes & transagfio possam ser fiavelmente mensurados. Na maior parte dos casos, a
transferéncia dos riscos e vantagens da propriedade coincide com a transferéncia do documento legal ou
da passagem da posse para o comprador.

O rédito proveniente da prestagéo de servigcos é reconhecido com referéncia A fase de acabamento da
transagdo & data de relato, desde que todas as seguintes condigdes sejam satisfeitas:

- O montante do rédito pode ser mensurado com fiabilidade;

- E provével que bensficios econdmicos futuros associados & transag@o fluam para a Empresa;

- Os custos incorridos ou a incorrer com a transag&io podem ser mensurados com fiabilidade:

- A fase de acabamento da transac&o a data de relato pode ser mensurada com fiabilidade.

o
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MSE- Corretlores e Consuitores de Seguros, SA
DemonstragBes Financeiras

31 de Dezembro de 2019
Montantes expressos em eurgs

O rédito proveniente de royaities & reconhecido segundo o regime do acréscimo de acordo com a
substéncia dos correspondentes confratos, desde que seja provéave! que beneficios econémicos fluam para
a Empresa e o seu montante possa ser mensurado com fiabilidade.

O rédito de juros é reconhecido utilizando o método do juro efetivo, desde que seja provavel que

beneficios
econdmicos fluam para a Empresa e o seu montante possa ser mensurado com fiabilidade,

O redito proveniente de dividendos deve ser reconhecido quando for estabelecido o direito da Empresa
receber o correspondente montante.

3.5. Activos financeiros

A Administragéio determina a classificagiio dos activos financeiros, na data do reconhecimento inicial de
acordo com a NCRF 27 - Instrumentos financeiros.

Os activos financeiros podem ser classificados/mensurados:
(a) Ao custo ou custo amortizado menas qualquer perda por imparidade; ou
(b) Ao justo valor com as alteracSes de justo valor a ser reconhecidas na demonstrago de resultados.

A MSE, SA classifica € mensura ao custo os activos financeiros: i} que em termos de prazo sejam & vista
ou tenham maturidade definida; Ii) cujo retorno seja de montante fixo, de taxa de juro fixa ou de taxa
variavel correspondente a um indexante de mercado; e ill) que n&o possuam nenhuma clausula contratual
da qual possa resultar a perda do valor nominal e do juro acumulado.

Séo registados ao custo os activos financeiros que constituem empréstimos concedidos, contas a receber
(clientes, outros devedores, efc.) e instrumentos de capital propric bem como quaisquer contratos
derivados associados, que ndo sejam negociados em mercado activo Ou cujo justo valor ndo possa ser
determinado de forma fiavei.

A MSE,SA avalia a cada data de relato financeiro a existéncia de indicadores de perda de valor para os
activos financeiros que nfio sejam mensurados ao justo valor através de resultados. Se existir uma
evidéncia objectiva de imparidade, a Empresa reconhece uma perda por imparidade na demonstragic de

resultados.

Os activos financeiros s8o desreconhecidos quando os direitos ao recebimento dos fluxos monetarios
originados por esses investimentos expiram ou séo transferidos, assim como todos os riscos e beneficios

associados & sua posse.
3.6. Clientes e outras contas a receber

As rubricas de Clientes e Qutras contas a receber s&o reconhecidas ao justo valor (valor nominal)
deduzido dos respectivos ajustamentos por imparidade. As perdas por imparidade dos clientes e contas a;
receber s&o registadas, sempre que exista evidéncia objectiva de que os mesmos néo s&o recuperaveis
conforme os termos iniciais da transacgdio. As perdas por imparidade identificadas $80 registadas na
demonstrag&io dos resultados, em “Ajustamento de contas a receber”, sendo subsequentemente revertidas
por resultados, caso os indicadores de imparidade diminuam ou desaparecam.

3.7. Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depositos bancéarios, outros investimentos de curto prazo
de liquidez elevada e com maturidades iniciais até 3 meses. '
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MSE- Corretores e Consultores de Seguros, SA
Demonstragbes Financeiras

31 de Dezembro de 2019

Montantes expressos em euros

3.8. Passivos financeiros g 5

A Administracio determina a classificacéio dos passivos financeiros, na data do reconhecimento inicial de
acordo com a NCRF 27 ~ instrumentos financeiros.

Os passivos financeiros podem ser classificados / mensurados como:

(a) Ao custo menos qualquer perda por imparidade; ou _
(b) Ao justo valor com as aiteragdes de justo valor a ser reconhecidas na demonstragéo de resultados.

A MSE, SA classifica @ mensura a0 custo os passivos financeiros: i) que em termos de prazo sejam a vista
ou tenham maturidade definida; ii) cuja remuneracéo seja de montante fixo, de taxa de juro fixa ou de taxa
variével correspondente a um indexante de mercado; e ill) que n8o possuam nenhuma clausula contratual
da qual possa resultar uma alteragéo & responsabilidade pelo reembolso do valor nominai e do juro
acumulado a pagar.

S&o registados ao custo os passivos financeiros que constituem financiamentos obtidos, contas a pagar
(fornecedores, outros credores, etc.) e instrumentos de capital proprio bem como quaisquer contratos
derivados associados, que ndo sejam negociados em mercado activo ou cujo juste valor ndo possa ser
determinado de forma fidvel.

Uma enfidade deve desreconhecer um passivo financeiro (ou parte de um passivo financeiro) apenas
quando este se extinguir, isto &, quando a obrigacéio estabelecida no contrato seja liquidada, cancelada ou

axpire.
3.9. Financiamentos obtidos
Os financiamentos obtidos s&o reconhecidos ao custo (valor nominat).

Os financiamentos obtidos s&o classificados no passivo corrente e no passivo nao corrente no caso de a
empresa ter o direito incondicional de diferir o pagamento do passivo por, pelo menos, 12 meses apés a

data do balango.

3.10. Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre rendimento do perfodo compreende os impostos correntes e og impostos diferidos. Os
impostos sobre o rendimento s&o registados na demonstragsio dos resultados, excepto quando estdo
relacionados com itens que sejam reconhecidos directamente nos capitajs préprios. O valor de imposto
corrente a pagar, € determinado com base no resultado antes de impostos, ajustado de acordo com as
regras fiscais em vigor.

Impostos Correntes

A Empresa encontra-se sujeita ao Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas {(IRC) a taxa de
21,0%, A empresa est4 isenta de Derrama. De acordo com a legislagio em vigor, as declaragbes fiscais
estdo sujeitas a revisdo e correcgdo por parte das autoridades fiscais durante ym periodo de quatro anos
(cinco anos para a Seguranga Sociaf), excepto quando tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido
concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecghes, reclamagbes ou impugnagBes, casos em
que, dependendo das circunsténcias, os prazos séo prolongados ou suspensos.

Consequentemente, as declaragdes fiscais da Empresa dos exercicios de 2015 a 2018 poderao vir ainda a
ser sujeitas a revisdo. A Administracio entende que eventuais correccbes resuitantes de
revisGesfinspecgBes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos, nio terfo um
efelto significativo nas demonstragées financeiras em 31 de Dezembro de 2019. Também ds acordo com a
legislag&o fiscal em vigor, os prejulzos fiscais s&o reportaveis 12 anos a partir de 2014, sendo suscetiveis
de dedugéo a lucros fiscais gerados durante esse periodo. A partir do ano de 2014 essa dedugdo sé &
permitida até ao limite de 70% do lucro tributavel.
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Demonstragdes Financeiras

31 de Dezembro de 2019
Montantes expressos em euros ;

Impostos Diferidos

Os impostos diferidos s&o reconhecidos usando o método do passivo com base no balango, considerando
as diferengas temporarias resultantes da diferenca entre a base fiscal de activos € passivos e os seus

valores nas demonstragdes financeiras.

Os impostos diferidos s&o caiculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja oficialmente
comunicada & data do balango, e que se estima que seja aplicdvel na data da realizacgo dos impostos
diferidos activos ou na data do pagamento dos impostos diferidos passivos.

Os impostos diferidos activos sdio reconhecidos na medida em que seja provavel Que existam lucros
tributéveis futuros disponivels para a utilizagdo da diferenga tempordria. Os impostos diferidos passivos
sd0 reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias tributaveis, excepto as relacionadas com: ijo
reconhecimento inicial do goodwill; ou ii} o reconhecimento inicial de activos e passivos, que nio resuitem
de uma concentragtio de actividades, e que a data da transacg&o néio afectem o resultado contabilistico ou
fiscal. Contudo, no que se refere as diferencas temporarias tributiveis relacionadas com investimentos em
filiais, estas nfo devem ser reconhecidas na medida em que: i} a empresa mae tem capacidade para
controlar o periodo da reverséio da diferenca temporaria; e ii) é provavel que a diferenca temporéria nio

reverta num futuro proximo.
3.11. Provisées

As provisdes sfio reconhecidas quando a MSE, SA tem: i) uma obrigagio presente legal ou construtiva
resuitante de eventos passados; ii) para a qual & mais provével que seja necessario um dispéndio de
recursos internos no pagamento dessa obrigacéo; e iii) o montante possa ser estimado com razoabilidade.
Sempre que um dos critérios ndo seja cumprido ou a exist8ncia dg obrigagéo esteja condicionada a
ocorréncia (ou néo ocorréncia) de determinado evento futuro, a MSE, SA divulga tal facto como um
passivo contingente, salvo se a avaliagio da exigibilidade da salda de recursos para pagamento do
mesmo seja considerada remota.

As provisSes sio mensuradas ao valor presente dos dispéndios estimados para liquidar a obrigaggo
utilizando uma taxa antes de impostos, que reflecte a avaliaggo de mercado para o perlodo do desconto e
para o risco da provis&o em causa.

3.12. Rendimentos e Gastos

Os rendimentos e gastos sfo registados no periodo a que se referem, independentemente do sey
pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializagfio dos exercicios,

As diferencas entre os montantes recebidos e Pagos e os correspondentes réditos e gastos s&o
reconhecidas como activos ou passivos, se qualificarem como tal.

3.13. Inventarios

As mercadorias e as matérias-primas, subsididrias e de consumo sdo valorizadas ao custo médio de
aquisicdo, deduzido do valor dos descontos de quantidade concedidos pelos fornecedores, o qual é inferior
ao respectivo valor realizével liquido.

Os Produtos e trabathos em curso, incluidos na rubrica de Inventérios, respeitam aos gastos de produggio
incorridos com a construglo e promogéio de empreendimentos imobilidrios e incorporam o gasto com a
aquisicéio do terreno, matérias-primas e encargos com subcontratos, m&o-de-obra e outros imputévels 3
construgéo, o qual é inferior ao respectivo valor realizavei liquida.

As estimativas do valor realizavel liquido s&o baseadas nas provas mais fiaveis, disponiveis & data do
balango, quanto 4 quantia que a empresa espera realizar com os inventarios, A quantia de gqualquer
ajustamento dos inventdrios para o valor realizével liquide e todas as perdas de inventarios sso
reconhecidas como gastos do perfodo em que o ajustamento ou perda ocorre.




MSE- Corretores e Consultores de Seguros, SA
Demonstragbes Financeiras

31 de Dezembro de 2019
Montantes expressos em suros

3.14. Investimentos financeiros

Investimentos financeiros ~ subsidiarias
Os investimentos em subsididrias e associadas sdo registados pelo método de equivaléncia patrimonial,

Subsidiarias s8o todas as entidades {incluindo entidades com finalidades especiais) sobre as quais a
Empresa tem o poder de decidir sobre as politicas financeiras ou operacionais, a que normalmente est4
associado o controlo, directo ou indirecto, de mais de metade dos direitos de voto. Na avaliagdo de
controlo foi considerado para além dos poderes de voto, o poder de definir as politicas financeiras e
operacicnais, e o poder de nomear a Administrag&o/Geréncia das subsidiarias,

As associadas s&o entidades sobre as quais a Empresa tem entre 20% e 50% dos direitos de voto ou
sobre as quais a Empresa tenha infludncia significativa, mas que n#io possa exsrcer o seu controlo.

Aguando da aquisiciio de subsidiarias e associadas, o excesso do custo de aquisigdo relativamente ac
justo valor da participag&io da Empresa nos activos identificdveis adquirides & registado como goodwill, o

financeiras — método de equivaléncia patrimonial. Se o custo de aquisig&o for inferior ao justo valor dos
activos liquidos da subsidiaria adquirida, a diferenga é reconhecida directamente na demonstragéio dos

resultados.

Segundo o método da equivaléncia patrimonial, as participagbes financeiras sso ajustadas anualmente
pelo valor correspondente a participagéo nos resultados liquidos das empresas do grupo e associadas por
contrapartida de ganhos ou perdas do periodo. As participagbes s&o ainda ajustadas pelo valor

Quando a quota-parte das perdas de uma subsididria ou associada excede o vaior do investimento, a
Empresa reconhece perdas adicionais no futuro, se o Grupo tiver incorrido em obrigagGes ou tenha
efectuado pagamentos em beneficio da associada.

As polfticas contabilisticas aplicadas pelas subsididrias e associadas sso alteradas, sempre que
necessario, de forma a garantir que as mesmas séo aplicadas de forma consistente peia Empresa & pelas
suas subsidirias e associadas.

As entidades que se qualificam como subsidigrias e associadas encontram-se listadas na nota 10.

3.15. Principais estimativas e julgamentos apresentados

As estimatives e julgamentos com impacto nas demonstragbes financeiras dg MSE, SA s&o continuamente
avaliados, representando & data de cada relato a meihor estimativa da Administragéo, tendo em conta o
desempenho histdrico, a experiéncia acumulada e as expectativas sobre eventos futuros que, nas
circunsténcias em causa, se acreditam serem razoavels.

A natureza intrinseca das estimativas pode levar a que o reflexo real das situagtes que haviam sido
alvo de estimativa possam, para efeitos de relato financeiro, vir a diferir dos montantes estimados.
As estimativas e os julgamentos que apresentam um risco significativo de originar um ajustamento material
no valor contabilistico de activos e passivos no decurso do exercicio seguinte s&g as que seguem:
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MSE- Corretores e Consultores de Seguros, SA
Demonstragées Financeiras
31 de Dezembro de 2019

Montantes expressos em euros
Estimativas contabilisticas relevantes @

3.15.1 Provisbes

A MSE, SA anaiisa de forma periddica eventuais obrigagbes que resuitem de eventos passados e que
devam ser objecto de reconhecimento ou divulgacéo.

A subjectividade inerente a determinaggio da probabilidade e montante de recursos intemos necessarios
para o pagamento das obrigagbes poderad conduzir a ajustamentos significativos, quer por variacéo dos
pressupostos utilizados, quer pelo futuro reconhecimento de provisGes anteriormente divuigadas como

passivos contingentes.

3.15.2 Imparidade

A determinago de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia de diversos
eventos, muitos dos quais fora da esfera de influéncia da MSE, SA tais como: a disponibilidade futura de
financiamento, o custo de capital, bem como por quaisquer outras alteragbes, quer internas Quer externas,

4 empresa.

A identificagio dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa futuros e a determinagdo do
justo valor de activos implicam um elevado grau de julgamento por parte da Administragfio no que respeita
4 identificacdo e avaliag8io dos diferentes indicadores de imparidade, fluxos de caixa esperados, taxas de
desconto aplicdveis, vidas Cteis e valores residuais.

4 Fluxos de caixa

A rubrica de caixa e depbsitos bancarios inclui numerdrio, depdsitos bancdrios imediatamente mobilizéveis
€ aplicagbes de tesouraria no mercado monetario, liquidos de descobertos bancérios e de outros
financiamentos de curto prazo equivalentes, e detalha-se como segue:

31-12-2019 31-12-2018

Numerério
Caixa 3.125 5.242
Depésltos bancarfos
Depésitos & ordem 87.930 69.176
Depositos a prazo - .
Total Caixa e Depésitos Bancérios 91.056 74.418

— b —————

5 Politicas contabilisticas, alteragdes nas estimativas contabilisticas e erros

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019, ndo ocorreram quaisquer alteracGes de politicas
contabilisticas ou alteragdes significativas de estimativas, face as consideradas na preparagdo da
informag&o financeira relativa ao exercicio de 2018, apresentada para efeitos comparativos, nem foram
registados erros materials relativos ao exercicio anterior.

14




MSE- Corretores e Consultores de Seguros, SA
Demonstrages Financeiras

31 de Dezembro de 2019
Montantes expressos em euros

6 Activos fixos tangiveis @

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, os movimentos registados na rubrica “Activos
fixos Tangiveis” foram como segue:

31-12-2019
Edificlos Equipamento  Equipamento Equipamento OQutros Activo fixo
& cutras . de activas fixos tangivel Total
construgtes hisico transporte  administrativg tangiveis &m curso
1 de Janeiro de 2018
Guslo de aquisiglio 27.304 55.548 186.809 12430 .26 . 288,352
Depreciagbes acumuladas {5.461) {36.079) (72.622) (12 430) (2.504) - {129.225)
Valor liquide 21.842 15.489 114.188 - 3.567 - 150.066
1 de Janelro de 2018
Adiglias & - * . . -
Transforéncios - - - . . . .
Abates-Activos - - (30.225) - - N {20.225)
Abates-Depreciagies . 5 30225 = - - 30.225
Dapreciagios do exarcicio (2.730) (5.439) {30.938) - (B26) . (39.733)
Valor liquido em (2.730) (6.439) {30.038) - (626) R {39.753)
31 de Dezembro de 2019
Custo de aguisigho 27.304 55,548 156.585 12.430 8.267 . 258,127
Depreciaches acumuladas {5.191) (41.518) (73.335) {12.430) {3.320) - {138.764)
Valor liquido em 19.113 14.030 83.250 - 2.941 - 119,333
31 de Dezembro de 2019
31-12.2018
Edlificios Equipamenta  Equipamento Equipamento Outros Activo fixe
& outras de actives fixos tanpive! Total
construges bitsico transporte  administrativo tangiveis &m curso
1 de Janeire de 2018
Custo de aquisican 27304 55.548 154.809 12.430 8.261 - 266,352
Depreciagies scumuladas (273) (30.524) {118,491} {12.430) (2.183) - {163.901)
Valor liquido 27.081 25.024 38,318 - 4.077 . 02,451
1 de Janeiro de 2018
Adigties 5 - 88.500 - - 8,500
TransferBncias {2.457) = . - * - (2.457)
Abates-Activas " - - - . - -
Absates-Dapraciapies - - - - - z -
Depretiagies do exerticl (2.730) (5.655) {20.631) - (511) - (29.427)
Vator liquide sm {5,188} (5.565) 77.869 - {511) - 86,516
31 de Dezembro de 2018
Custo de aquisigho 24.847 55.548 253.309 12.430 6281 - 352,504
Depreciagfes acumuladas {6.461) {36.079) {139.122) {12.430) {2.694) - {193.328)
Valor liquido em 19.386 19.489 114.188 . 31.567 . 150.066

31 de Dezembro de 2018
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31 de Dezembro de 2019
Montantes expressos em euros

7 Outros activos financeiros

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Outros activos financeiros” tinha a seguinte composigao:

Reserva para o servigo da divida a)
Reserva para investimento  a)
Fundo Compensagéo Trabalho

8 Estado e outros entes ptiblicos

31-12-2019 31-12-2018
o o
o Y
2.086 872
2.086 872
e "

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2018, os saldos com o Estado e Outros Entes Publicos s&o os seguintes:

Impasto sobre o rendimento - IRC (j)
Retengbes - IRS

Imposto sobre o valor acrescentado - IVA
ContribuigSes Seguranga Social

Total

31122019 31-12-2018
Devedor Crador Devedor Credor
- 41.332 - 27.120
- 6.055 - B.986
10.652 . 9.206
. 58, .
079 45312

(1) Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o saldo da conta de IRC tem a seguinte composic&o:

Pagamentos por conta
Pagamento especial por conta
Pagamento adicional por conta
Retengles na fonte

Estimativa de imposto (Nota 25)

Total

31-12-2019 31-12-2018

32.550 26.007
(73.882) (53.217)
(81.332) (27.120)
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31 de Dezembro de 2019
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9 Outros créditos a receber

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a composi¢do da rubrica

"Outros créditos a recebet”, & como segue:

31122019 31-12.2018
Corrents i Total Comente MO Lo
corrente corrente
Seguradoras 441,142 - 441142 - : .
Oufros 334.219 387.785 722,005 386.200 547,786 933.986
Pessod . - - 1.719 : 1719
Total 775.361 387,786  1.163.147 387.919 547.?86 835.704

10 Diferimentos

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a MSE tem registado na rubrica de diferimentos os seguintes saldos:

Gastos 31-12-2019 31-12-2018

Corrente Co':f:n te Total Corrents Cou::m Totat
Rendas 3.750 - 3.750 4334 - 4.334
Diversos 629 - 629 3.082 - 3.062
Total 4.379 - 4.379 7,396 - 7.3%
11 Capital
Capital Subscrito

A Sociedade foi constituida com o capital social de 230.000 Euros, integralmente subscrito e realizado em

dinheiro.

31-12-2019
% Capital PrestagBes
Capital social acessorias Total
JONUVI - Participagbes e Consultoria, SA. 21,72% 49,980 - 49.960
Virgilio Duque Vieira 0,00% 10 - 10
Nuno Baltazar Msndes 0,00% 10 = 10
Jogo Baltazar Mendes 0,00% 10 - 10
Anténio Reis Pavoeiro 0,00% 10 - 10
MSE Imobiliria, S.A. 78,26% 180.000 - 180.000
Total - 100,00% 230.000° - 230.000
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31 de Dezembro de 2019
Montantes exprassos em euros

MSE- Corretores e Consultores de Seguros, SA @

12 Outras reservas

A rubrica "Outras reservas” registou o seguinte movimento no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019
e 2018:

31-12-2019 31-12-2018
Saldo Inicial 5.355 5.355
VariagZo do exercicio - -
Saldo Fina) 5.355 5.355

%%

A rubrica de “Reserva legal” registou o seguinte movimento no exercicio findo em 31 de Dezembro de
2019 e 2018:

31-12-2019 31-12-2018

Saldo Inicial 19.929 -
Reforgo 3.388 19.929
Saldo Final 23.315 10.929

De acordo com a legisiagfio em vigor, pelo menos 5% do resultado liquido anual, se positivo, tem de ser
destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente 20% do capital do capital social. Esta
reserva néo € distribuivel a n&o ser em caso de liquidagio da Empresa mas pode ser utilizada para
absorver prejulzos depois de esgotadas as outras reservas ou incorporadas no capital.

13 Financiamentos obtidos

O detalhe dos financiamentos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 & como segue:

31-12-2019 31-12-2018
Nio Nzo
Corrente corrents Total Corrente Gorrents Total
BCP Conflrming 118.562 * 118.562 . 262228 282.228
PME 303204551 16.682 66.642 83.333 . : .
Locagoes financairas 15.080 75118 90.206 54.489 - 54,488
Total Empréstimos 150.343 141.758 202.101 54.488 262.228 316.717

a) De acordo com a NCRF 27, ok gastos diferidos com “fee latters” séio deduzidos aos financiamentos obtidos.
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14  Outras dividas a pagar

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o detalhe da rubrica "Outras dividas a pagar” é como segue;

31-12-2019 31-12-2018
Pessoal
Remuneragbes 2.103 - 9.103 = - .
Qutros Credores
Sécios - Conta Adisntamentos : = 5
Seguradoras 361.118 361.118 - .
Credores Diversos 18.621 - 18.621 346.066 - 346.068
370.738 . 379.738 346.068 - 346.065
Acréscimos de gastos
Férias, Subsldio de Férias & Prémios 52514 - 52.514 41.603 a 41,603
Electricidade - - - 580 . 580
Outros 1) 3,908 . 3908 4.281 = 4.281
56.511 - 56.941 45474 - 46.474
445.354 - 445.354 392.54p - 202,540

15 Fornecedores

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o detathe da rubrica “Fomecedores” & como segue:

31-12-2018  31-12-2018

Fornecedores - Gerais 37.751 41.621
. 7 I
Total saldo fornecedores - correntes 37.751 41.621

16  Prestagdes de Servigos

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, & rubrica “Prestaggo de Servigos” &
como segue:

Descrigéo 31-12-2019 31-12-2018
Prestacg@o de Servigos-Facturagdo 1.062.733 894.764
Total 1.062.733 894.764
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17 Fornecimentos e servigos externos

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, a rubrica

externos” é como segue:

Trabalhos especializados
Publicidade e propaganda
Vigilancia e seguranga
Honorérios

Conservagio e reparacio
Gastos financeiras
Ferramentas e utensilios de desgast
Livros e documentagéio técnica
Material de escritdrio
Artigos para oferta
Electricidade

Combustiveis

Agua

Deslocagbes e estadas
Transportes de pessoal
Transportes de mercadorias
Rendas

Comunicagho

Seguros

Despesas de representagio
Limpeza, higiene e conforto
Outros

Total

18 Gastos com pessoal

“Fornecimentos e servigos

31-12-2019 31-12-2018
30.086 22.988
0 5.5837
2.198 2217
26.904 58.64%
3.263 3821
10.777 7938
4.808 6.101
a2 10
10.872 10.990
10.323 17.006
8.8M 8.340
3.623 1710
2696 3.082
36.280 27.400
1.049 2494
2.301 4.814
53.708 56.280
29,766 20.228
15.884 21275
12414 26.978
6.355 7.351
417 5108
270.704 320.120
L

Os gastos com pessoal, Incorridos durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018,

foram como segue:

Remuneracdes

Orgéios sociais (Nots 29)
Passoal

Pessoal cedido

Encargos Sociais

Seguros

Encargos sobre remunerages
Outros

Total

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2019 & 201
da Sociedade foi de 10 e 11 respectivamente.

31-12-2019  31-12.2018
63.385 101.626
201.570 198.820

- o

284.955 300,448
1.002 858

65.113 70.452

1.936 4.733

68.056 78.043
333.011 376.480

8, 0 nimero de colaboradores ao servigo

20
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19 Outros rendimentos

A rubrica “Outros rendimentos” nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 & apresentada
como segue:

31-122019  31-12.2018

Rendimentos suplementares z e
Rendimentos & ganhos néo financeiros B.750 20.500
Sinistros . - .
Correcgdes relativas a exerclclios anteriores

Outros 0 0

Total 8.750 20.500

20 Outros gastos

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o detathe da rubrica “Outros gastos” é
conforme segue:

31-12-2019 31-12-2018

imposto do selo 19.880 17.689
Imposto automével 928 1.182
Taxas 400 400
Sinistros - -
Qutros gastos 414 37.239
Abates de activos fixos tangivels - -
Total 21.622 56.511

21 Gastos e rendimentos financeiros

O detalhe dos gastos e rendimentos financeiros dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018
& como segue:

31-12-2019 31-12-2018

Gastos financeiros

Juros financiamentos bancérios 3530 390
Juros depdsitos 4 ordem = .
Jurps empréstimos de acclonistas 2 R
Qutros 3.552 2.404

7.083 2.794

22 Impostos Correntes

A composigéio do montante de imposto corrente reconhecido nas demonstragtes financeiras, & conforme
segue;
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Descrigéo

Imposto sobre o rendimento corrente
Impostos diferidos

Total

31-12-2019 31-12-2018

(73.882) (53.217)
(73.882) (63.217)

O gasto de imposto sobre o rendimento no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 & como

segue:
Descrigio

Resuliado antes de imposto

Amortizagbes néo aceltes fiscaimente

Outros valores a acrescer

Outros valores a deduzir

Lucro tributavel

Taxa de imposto

Limite materia colectavel 1

Limite materia colectaval 2

Colecta

Derrama {1,5% sobre lucro tributavet)

Derrama Estadual (3% sobre lucro tributavel > 1.500.000 €)
Derrama Estadual (5% sobre lucro tributavel > 7.500.000 €)
Tribulag&o auténoma

imposto corrente

Beneficlo fiscal DLRR

Total do imposto do exercicio

31-12-2019 31-12-2018

388,331 120.924

18.438 11.841

3.822 53.743

(8.750) {20.500)

412.640 165.008

15.000,00 17.00% 17,00%
397.640,25 21,00% 21,00%
86.054 34.262

6.180 2.480

000 3% - -

000 5% - -
3.152 18.465

§5.396 53.217

21,514 E

73.882 53.217
—_—.

23 Remuneragdo do Conselho de Administragso

Os membros do Conselho de Administragéio da MSE foram considerados de acordo com a NCRF 5 como

sendo os (inicos elementos “chave” da gestdo da Empresa.

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, as remuneragbes auferidas pelo
Conselho de Administragéio, apresentam os seguintes valores:

Consslho Administragéio
Remuneragbes
Encargos Soclais

24 Resultado por acgéio

31-12-2019 31-12-2018
63.385 101.626
61,942 70.426

125.327 172,051
_—

O resultado por acg8o, nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, foi determinado

conforme segue:
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31-12-2019 31-12-2018

Resultado liquido 325.449 B67.707
Nimero médio acgdes em circulagfio 50.000 50.000
Resultado por acgsio basico (Euros) 6,51 1,35
_'—__— _'_l_-__,

25 Acontecimentos ocorridos apés a data do Balanco

A pandemia originada pelo COVID 19, veio trazer uma realidade extraordindria, a qual, obviamente teve
impacto na nossa actividade, assim como em todas as areas de negécio do tecido empresarial,

Na MSE Seguros mantivemos a empresa em funcionamento, com resposta aos clientes, de modo eficaz e
com a quaiidade hebitual. Entre colaboradores em regime de teletrabalho em 4reas administrativas e de
back office e presencial, com as reservas e regras de seguranca impostas, na 4rea de atendimento directo
ao publico, néo encerramos portas.

Aligs, pelas suas caracter/sticas, a corretagem de seguros foi uma dag actividades considerada como
devendo continuar a desenvolver o seu funcionamento habitual.

Para esta situagdo contribuiu e muito a tecnologia actual que disponibiliza meios de comunicagsio por
video e voz, os quais permitem manter a empresa em actividade.

Obviamente que os sectores mais afectados foram os de transpories de passageiros, nomeadamente,
taxis e TVDE, que registaram uma quebra acentuada nas receitas habituais, embora nesta data
apresentem ja uma recuperagio, também e, sobretudo, devida ao novo produto especffico que foi criado
para os Taxis em pieno periodo de confinamento. .

Acresce a esta questio as moratorias que os seguradores disponibilizaram aos clientes, o que provocou
urn atraso significativo na entrada de receitas.

Consideramos que, ndo obstante a situagio de pandemia provocada pelo COVID-18, & previsivel que a
acfividade futura da empresa seja, naturalmente, afectada, mas estamos convictos de esta crise néo
colocara de modo algum em causa o principio de continuidade da empresa,

Neste momento, n#o ¢ viavel quantificar de modo explicito o impacto da pandemia na vida econdmica e
financeira da MSE Seguros, mas a administrago tem a confianga e a convicgio de que serd capaz de
atingir os objectivos que estabeleceu no curto prazo.

26 Divulgagdes adicionais para as entidades de interesse pablico

26.1 Honorérios totais facturados durante o periodo por cada revisor oficial de contas ou sociedade
de revisores oficiais de contas

Os honorarios do Revisor Oficial de Contas RSM & Associados,SROC,Lda, relativos ao exercicio de 2019
foram de 1.230,00 €.

26.2 Impostos em Mora

A Entidade apresenta a sua situac8o regularizada perante as Financas e a Seguranca Social, tendo
liquidado as suas obrigagbes fiscais nos prazos legalmente estipulados.
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Os resultados de 2018 no montante 325.448,56 €, deverao ter a seguinte aplicaggo:

26.3 Proposta de Aplicagéo dos resultados do exercicio de 2019

Resultados Transitados 87.623,94
Reserva Legal 22.684,62
Reserva Especial de Investimanto 215.140,00

Aplicagédo dos Resultados Transitados ira servir de base a consolidagso da sociedade, através da sua
utilizagBio na implementagiio dos processos em desenvolvimento no sentido de cimentar as bases ds
sustentag8o que permitem a evolugéo da actividade da MSE, SA.

27 Prestagéo do servigo de Mediagiio de Seguros ou de Resseguros para efeito
do Art.” 4 da Norma Regulamentar n°® 15/2009 de 30 de Dez,

a) Politicas contabilisticas adoptadas para reconhecimento das remuneragdes

A MSE, 8A, reconhece a remunerag8o de acordo com as normas em vigor, sendo que, em particular
€ por regra, embora admita excepgbes no exercicio da actividade de mediagio de seguros,
reconhece contabilisticamente o rendimento, aguando da prestagdo de contas 4s empresas de
seguros.

b) Total das remuneragdes recebidas desagregadas por natureza e tipo

REMUNERAGOES (€)
Por Natureza 31-12-2019 31-12-2018
m *
Numerério 1.062.733,35 894.764,00
Espécie 0.00 0,00
Total 1,062.723,35 894.764,00
——— — ——— E —— ]

REMUNERAGOES (€)

Por Tipo 31-12-2019 31-12-2018
e e —————
Comisses 1.062.733,36 894.764,00
Honoréarlos 0.00 0,00
Total 1.062.733,35 894.764,00
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¢) Total das remuneragdes relativas aos contratos de seguro desagregados por “Ramo Vida” e
“Nao Vida”, e por origem:

REMUNERAGOES (¢}
Por Ramo 31-12-2019 31-12-2018
e ——— ——y
Nzo vida 1.058.500,20 889.583,00
Vida 423315 5.181,00
l_.. “
Total 1.062.733,35 894.764,00
. %
REMUNERAGOES (¢)

Por Origem 31-12-2019 3112-2018
e h

Empresas de Segurcs 1.062.733,35 894,764,00
Ouiros mediadores 0,00 0,00
Clientes 0,00 0,00
Tofal 1.062.733,35 894.764,00

d) Nivels de concentragdo iguais ou superiores a 25%, das remuneragoes auferidas pela
carteira:

Fidelidade (inclui 1B) : 60.6%
e) Valores das contas “clientes” no inicio e final do exercicio, assim como o volume

movimentado no ano, aplicdvel para os mediadores de seguros que movimentem fundos
relativos a contratos de seguros;”

31-12-2019 31-12-2018

Valores das contas "Clientes” Valores do ano Val::‘a: do
Saldo inicial clientes 81.197,35 77.262,75
Valor das apdlices 1.062.733,35 894.784,00
Valor das apéiices recebidas -8006.204,64 -890.819,40
Saldo final clientes 334.72E=OG 81.197,35
e —— o — ] — — —————
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f) Contas a receber e a pagar desagregadas por origem :

31-12-2019 31-12-2018
Saldo Contabilistico existente no final do exercicio.  Por antidads Outros créditosa Outras dividasa | | Outres créditos a  Outras dividas a
{erigem) racabar pagar recebar pagar
Tomadores da segura, segurados ou beneficlarios
Empresas de seguros 334.726,06 361.118,11 81.197,35 350.874,65
Empresas de resseguros
Outros 828.420,61 84.235,74 854.506,99 41.665,18
Total 1.163.146,67 445,353,865 935.704,34 392.530,83

g) Valores agregados incluidos nas contas a receber e pagar

31-12-2019 31-12-2018
Saido Contabilistico existente no final do exercicio.  Por entidads Outros créditos 8 Outras dividas a | | Outros créditos & Qutray dividas a
{origem) receber pagar recabher pagar
Por Naturaza
Fundos recebidos com vista a serem transferidos para as empresas
de{res)seguros para pagamenio de prémios de {res)seguro.
Fundos em cobranga com vista 8 serem transferidos para as empresesde
{res)seguros para pagamento de prémios de (res)seguro.
Fundos que lhe foram confiados pelas empresas de {res) seguros com vistaa
seram trensferidos para fomedores de seguro, segurados ou bensficifirioa{ou
empresas de seguros) no caso da actividade de mediagsio de resseguros.
Fundos sm cobranca &s empresgs de seguros que respellam & prémios de
resseguro ji fransferidos pelas empresas do resseguro,
Ramunersgbes respeitantes a prémios de saguros J& cobrados e por cobrar, 334.726,08 3111811 81.197.35 350,674,865
Outras quantias 823.420,861 84.235,74 B54.506,89 41.865,18
Total 1.963.146,67 445.353,85 935.704,34 392,539,839
e

h) Analise da idade das contas a receber vencidas a data de relato mas sem imparidade e das
contas a receber individualmente consideradas com imparidade, bem como os factores que
© mediador de seguros ou de resseguros considerou na determinagéo dessa Imparidade;

Né&o foram registadas imparidades no presente exercicio.

i) Garantias colaterais

Sem aplicag8o durante o exercicio.
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j). Transmissdes de carteiras de seguros ﬁ

No exercicio ndo se efectuou nenhum a transmisséo de cartejra.

k) Coniratos cessados com empresas e indemnizagées de clientes
Sem aplicagéo durante o exercicio.
i} Natureza das obrigagées materiais, incluindo passivos contingentes

Sem aplicagio durante o durante o exercicio

m) Empresas de seguros tujas remuneracdes pagas ao corrector de seguros representem,
cada uma, pelo menos 5% do total das remuneragdes

31-12-2019 31-12-2018
Por seguradora [ Quota% Valor —l [ Cuota% Valor —I
Fidelldade (inclul 1B) 56,01% 585.227,29 32,85% 263 645,87
Lusitania 18,20% 164.348,82 26,42% 236.368,38
Ageas 471% 50.106,53 5,54% 49.600,02
Império 0,00% 0,00 18,04% 161.448,36

n) OQutras quantias com indicagéio da sua natureza

N&o existern outras quantias a mencionar,

28 Partes Reiacionadas

O detalhe das Partes Relacionadas dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 & como
segue:

31-12-2019 31-12-2018
Partes relacionadas Devedor Credor Devedor Credor
JONUVI - Participagtes e Consultoria, SA. 41,794 - 41,714 -
MSE Imobiliaria 106.926 - 12.327 -
148.720 - 54.041 =
Lisboa, 24 de Julho de 2020
O Contabllista Certificado A Administracso

27




MSE- Corretores e Consultores de Seguros, SA
DemonstragBes Financeiras
31 de Dezembro de 2019

4

Mentantes expressos em euros

Acrrone
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas de MSE - Corretores e Consultores de Seguros, S.A. (3 Entidade),
que compreendem o balan¢o em 31 de Dezembro de 2019 (que evidencla um total de 1.381.401 euros e um total de
capital proprio de 548.116 euros, inclulnde um resuitado liquido de 325.449 euros), a demonstracdo dos resultados por
naturezas, a demonstragdoe das alteracdes no capital proprio e a demonstracéo dos fluxos de calxa relativas a0 ano
findo naquela data, e o anexo as demonstracoes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materlals, a posic&o financeira de MSE - Corretores e Consuitores de Seguros, S.A. em 31de Dezembro de
2019 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ang findo naquela data de acordo com Normas
Contabllisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagdo Contabillistica,

Bases para a oplni&o

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas internaclonals de Auditoria (ISA) e demais normas e
orlentagBes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabllidades nos termos
dessas normas estdo descritas na seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracbes financeiras”
abaixo. Somos independentes da Entldade nos termos da lei e cumprimos os demals requisitos éticos nos termos do
codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficlals de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido.

THE POWER OF BEINE UNDERSTGOD
AUDIT I TAX | CONSULTING

RS2 S0 L A R T G G e L BeMytr - vie Mg 0 o im0 A R Ay, § e Crdn e e s
SO e S e o S S e B TR D ek B e SThE T R EE LT O NECRTY TP T S iy e .




RSM

Enfase

Conforme descrito na nota 25 do anexo as demonstracdes financeiras, a pandemia provocada pelo COVID - 19 terd
impactos negativos sobre as demonstracdes flnancelras da Entidade em 2020, ndo sendo neste momento possivel
determinar os seus efeltos.

Anossa oplnldo ndo & modificada em relagdo a esta matéria.
Responsabilidades do érgao de gestdo pelas demonstracdes financeiras
0 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com Noermas Contabilistlcas e de
Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagdo Contabilistica;

= elaboracdo do relatdrlo de gestdo nos termos legals e regulamentares aplicavels;

= criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstracdes financelras Isentas de distorcdo materlal devido a fraude ou erro;

- adogdo de politicas e critérlos contabilisticos adequados nas circunstancias: e

= avaliacao da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérlas
que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuldade das atividades,

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeliras

A nossaresponsabilidade consiste em obter segurancarazoavel sobre se as demonstragdes financeiras como um todo
estdo Isentas de distorcbes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido.
Seguranca razodvel & um nivel elevado de seguranca mas ndo € uma garantla de que uma auditoria executada de
acordo com as ISA detetard sempre uma distorgéio material quando exista. As distor¢ées podem ter origem em fraude
ou erro e sdo consideradas materlals se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenclem
decistes econdmicas dos utllizadores tomadas com base nessas demonstractes financelras,

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos Julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profisslonal durante a auditoria e também:

- identificamos e avallamos os riscos de distor¢do materlal das demonstragdes financeiras, devido a fraude ou 3
erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova
de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa oplnido. O risco de ndo
detetar uma distor¢do materlal devido a fraude € malor do que o risco de ndo detetar uma distorgdo materlal
devido a erro, dado que a fraude pode envolver coniuio, falsificacdo, omissdes intenclonals, falsas declaragfes
ou sobreposi¢do ao controlo Interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditorla com o objetive de conceber
procedimentos de auditorla que sejam aproprlados nas cdircunstancias, mas ndo para expressar uma opinido
sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;
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- avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e 3 razoabilldade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgdo de gestdo:

- concluimos sobre a aproprlacdo do uso, pelo orgado de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base na
prova de auditoria obtlda, se existe qualquer Incerteza material relacionada com acontecimentos ou condicdes
que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuldade s suas
atividades. Se conclulrmos que existe uma Incerteza material, devemos chamar a atengso no nosso relatério
paraas divuigacOes relacionadas incluidas nas demonstracées financeiras ou, caso essas divulgactes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusbes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até &
data donossorelatorio. Porém, acontecimentos ou condicbes futuras podem levar a que a Entidade descontinue
as suas atlvidades;

- avallamos a apresentacdo, estrutura e conteudo global das demonstracties financeiras, incluindo as
divulgacoes, e se essas demonstracdes flnancelras representam as transactes e acontecimentos subjacentes
de forma a atinglr uma apresentacao apropriada:

- comunlcamos com os encarregados da governacdo, entre outros assuntos, 0 dmbito e o calendario planeado da
auditorla, e as conclusées significativas da auditorla Incluindo qualquer deficléncla significativa de controlo
interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade Inclui ainda a verificacdo da concordancia da Informacdo constante do relatério de gestso
com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE QUTROS REQUISITOS LEGAIS £ REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451°,n.° 3,al.e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o relatério
de gestdo fol preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em viger, a Informacao nele
constante & concordante com as demonstracdes financelras auditadas e, tendo em conta o conheclmento e apreclacdo
sobre a Entidade, ndo identificamos incorreces materials.

Lisboa, 24 de Julho de 2020

RSM & ASSOCIADOS - SROC, LDA
representada por Joaquirn Patricio da Sliva (ROC n° 320)
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AW ISMIpL.pt
TORIO 1
- Exercicio de 2019~
Senhores Acionlstas,
1. No cumprimento das disposicdes legais e do contrato da Sociedade, o Fiscal Unico da «MSE _ Corretores e

Consultores de Seguros, SA.», no exercicio das suas competénclas, apds ter procedido 4 anallse do Balanco, da
Demonstragso dos Resultados e dos demails elementos de prestacdo de contas, preparados pela Administracdo,
que acompanhavam o Relatério de Gest&o relativo ao exercicio de 2019, vem apresentar o seu Relatdrio sobre a
agdo fiscalizadora desenvolvida e dar parecer sobre esses mesmos documentos de prestacdo de contas.

Em documento separado, na qualidade de Revisor Oficial de Contas, procedeu a elaboracdo da Certlflcagdo Legal
das Contas, parecer que deve ser tomado como parte integrante deste Relatério,

No seu Relatério de Gestdo a Administracdo refere a forma como se processou a atividade da Sociedade ao longo
do exercicio, devendo ser destacado:

0 aumento do volume de negéclos em cerca de 19% face ao ano anterior:

0 reembolso de Prestacdes Suplementares no valor de 160 mil euros;

As perspetivas de perdas, ainda que ndo quantificavels, para 2020, em virtude da pandemia do COVID-19;
O cash flow gerado no exercicio, de 365 mithares de euros.

Face ao exposto, o Fiscal Unico & de
PARECER

a) que sejam aprovados o Relatorio de Gestdio e as Contas do Exerciclo de 2019 apresentadas pela
Administracao;

b) quesejadellberadosobrea proposta de aplicacao do Resultado Liquido do exerciclo, de 325.448,56 euros,
apresentada pela Adminlistragdo;

c) queseprocedaa apreciacdo geral da administragao e fiscalizacdo da sociedade e dela tire as conclusbes
referidas no artigo 455° do Cédigo das Socledades Comerdals.

Lishoa, 24 de Julho de 2020

OFISCAL UNICO

Joaquim Patriclo da Silva (ROC n° 320)
emrepresentacdo de

RSM & Associados - SROC, Lda

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, n° 21
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